Primer Trimestre 2026

Tamaulipas PODER EJECUTIVO
obierno de Est DEL ESTADO DE TAMAULIPAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Marzo de 2026

a) Notas de Gestion Administrativa
(Cifras en Pesos)

Introduccion

En cumplimiento a la Ley General de Contabilidad Gubernamental se presenta la Informacién Contable, Presupuestal
Programatica y Anexos del Poder Ejecutivo del Estado de Tamaulipas bajo la Normatividad emitida por el Consejo
Nacional del Armonizacién Contable y la Ley del Gasto Publico Estatal, apegandose a la Ley de Ingresos para el 2026,
aprobada mediante el Decreto N0.66-908 y Presupuesto de Egresos promulgado en el Decreto No. 66-909 para el
Ejercicio Fiscal 2026, publicado en el Periédico Oficial del Estado el 16 de diciembre de 2025 en la edicién Vespertina
Numero 150.

1.- Autorizacion e Historia

a) Fecha de creacién del Ente.

El principal antecedente histdrico relativo a la creacion del Gobierno del Estado de Tamaulipas, lo constituye la vigencia
de la entonces Ley del 8 de enero de 1824 emitida por el Congreso Nacional, asi como el Acta Constitutiva de la Federacién
Mexicana del 31 de enero del mismo afio, mediante la cual quedd instalado el Primer Congreso Constituyente de
Tamaulipas, ello el 7 de julio de 1824 en la Antigua Villa de Padilla, lo cual ocurrid tres afios después de haber sido jurada
en Aguayo la Independencia de México.

b) Principales cambios en su estructura.

Con la Evolucion Politica y Econdmica del Pais, los Tres Poderes que Constituyen el Gobierno del Estado se han adaptado
al Entorno Social, Econémico y Politico que ha transformado a México desde su Independencia, de tal forma que han
reformado permanentemente sus Leyes Organicas en el caso del Poder Legislativo y del Poder Judicial. Igual ha ocurrido
en el Poder Ejecutivo, ya que similar proceso aplica para la Ley Organica de la Administracidn Publica del Estado de
Tamaulipas, conforme al Articulo 24 cuya Ultima reforma fue publicada el 4 de noviembre de 2025, en el Periddico Oficial
del Estado Num. 132 edicidn vespertina, el Titular del Poder Ejecutivo cuenta con las siguientes Dependencias.

2.- Panorama Econémico y Financiero durante el Primer trimestre del ejercicio 2026.

2.1.- Escenario Econdmico Internacional al Primer trimestre del 2026.-

El entorno econdmico internacional durante el primer trimestre de 2026 se caracteriza por una desaceleracidn
econdmica global mas evidente, en un contexto de menor dinamismo del comercio internacional, ajustes en las cadenas
de suministro y persistente incertidumbre geopolitica.
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Si bien algunas economias avanzadas muestran resiliencia, el crecimiento global continda moderandose ante la
debilidad de la inversién y el consumo, asi como por condiciones financieras adn restrictivas en términos reales, pese a
los recortes de tasas observados en 2025.

2.1.1.- Panorama economico Internacional. —

El contexto econdmico internacional al cierre del primer trimestre de 2026 mantiene un crecimiento moderado con
riesgos a la baja, caracterizado por:

e Persistencia de presiones inflacionarias heterogéneas

Ajustes en la politica monetaria global

e Tensiones comerciales y geopoliticas

e Menor dinamismo del comercio internacional
Principales factores globales actualizados:

* Crecimiento global: Organismos internacionales estiman que el crecimiento mundial se ubicara alrededor de 2.6%—
2.9% en 2026, reflejando una desaceleracion respecto a afios previos, aunque con perspectivas de ligera recuperacion
hacia 2027.

e Estados Unidos y politica monetaria: La economia estadounidense muestra crecimiento moderado; sin embargo, la
politica monetaria enfrenta presiones inflacionarias persistentes, lo que ha llevado a una postura cautelosa en la reduc-
cién de tasas.

e China: Continda mostrando sefiales de desaceleracion estructural, con debilidad en consumo interno y sector inmo-
biliario, lo que limita su contribucion al crecimiento global.

* América Latina: Se prevé un crecimiento moderado, con economias como México afectadas por menor dinamismo
industrial y comercial, aunque con soporte en consumo interno.

¢ Inflacién global: Se espera una moderacién gradual hacia niveles cercanos a 2.6% en 2026, impulsada por menores
precios energéticos y condiciones laborales menos presionadas.

* Riesgos geopoliticos: Persisten tensiones comerciales y conflictos internacionales que contindan afectando expectati-
vas de inversion y estabilidad de mercados.
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Mercados de Valores:

e Comportamiento Mixto: Los mercados de valores han continuado su comportamiento mixto, con la renta variable
impulsada por el sector tecnoldgico y la inteligencia artificial (como lo indica el crecimiento del S&P 500)

® Renta Fija: Se mantiene la volatilidad y una preferencia por instrumentos de menor plazo, ya que los inversionistas
siguen siendo cautelosos ante la trayectoria futura de las tasas de interés y los riesgos fiscales.
e Mercados Emergentes: Siguen captando la atencién por su potencial de crecimiento relativo, pero siguen expuestos
a riesgos asociados al tipo de cambio y a la alta incertidumbre politica y comercial.
2.1.2.- Mercado de valores.
Durante el arranque de 2026, los mercados financieros muestran una transicién hacia mayor cautela, después de un 2025
positivo:
® Persisten valuaciones elevadas en EE. UU., especialmente en tecnologia.
e Se observa mayor selectividad por parte de inversionistas.
* lavolatilidad se mantiene asociada a factores geopoliticos, inflacién y decisiones de politica monetaria.
En México, los mercados reflejan un entorno de crecimiento econémico moderado y expectativas mixtas, influido por
factores fiscales, comerciales y de inversion.
Comportamiento General de los Mercados:
Estados Unidos (Wall Street):

* S&P 500: Termind 2025 con un aumento aproximado de ~16 %, impulsado por las fuertes ganancias corporativas y el
sector tecnoldgico, alcanzando niveles cercanos a maximos histdricos hacia finales de afio.

* Nasdag 100: Cerr¢ 2025 con ganancias significativas impulsadas por empresas tecnoldgicas, siendo uno de los indices
con mejor rentabilidad en EE. UU. durante el afio. Fue apoyado por la inversién masiva en tecnologia y el entorno de tasas
de interés favorecid a las empresas.

* Small Caps (Russell 2000): han tendido a comportarse de forma mds volatil y con menor fuerza que los grandes indices,
aunque con ciertos picos de recuperacion.
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Europa:

e Las bolsas europeas tuvieron buen desempefio durante 2025, con varios indices lideres subiendo en linea con la
recuperacion global y expectativas de politicas monetarias mas flexibles. El Euro Stoxx 50 mostré ganancias moderadas
hacia el cierre de 2025, reflejando cierta estabilidad, pero con menor dinamismo que algunos mercados asiaticos.

e Bolsa de Londres (FTSE 100): Su desempefio termind 2025 con una de sus mejores actuaciones en afios, con subidas
superiores al 20 %, apoyadas en sectores como finanzas y mineria, y un entorno de tasas mas acomodaticias por parte
del Bank of England.

* China (Hang Seng y Shanghai Composite): En diciembre de 2025, el Hang Seng mostro caidas moderadas, en parte por
la espera de decisiones sobre tasas de interés en EE. UU. y sefiales de politica econdmica en China

e Japon (Nikkei 225): fue de los mercados mas destacados en 2025, con ganancias de mas del 25 % durante el afio,
impulsado por flujos de capital internacionales, politicas de crecimiento corporativo, y un entorno favorable para
exportadores.

Mercados Emergentes:

» indices latinoamericanos como el IPC de México y el Bovespa de Brasil mostraron rendimientos positivos en 2025, con
tendencias de recuperacion tras la fuerte volatilidad global. Por ejemplo, el IPC de México y el Bovespa estuvieron en
niveles elevados hacia finales de diciembre 2025 (~64,222 en el IPC), reflejando apetito por activos de riesgo en la region.

* Flujos de IED hacia los mercados emergentes siguieron siendo moderados, con inversores valorando las oportunidades
de diversificacion y crecimiento, aunque sin alcanzar niveles exuberantes. El interés por regiones con fundamentos
macroecondmicos solidos (como México y Brasil) continud siendo un soporte relativo.

Impacto de la Politica Monetaria:

e Reserva Federal: La Fed recortd tasas en 2025, con reducciones acumuladas (por ejemplo 0.25 p.p. en octubre y en
diciembre) llevando el rango de la tasa de fondos federales al 3.50 %-3.75 % a finales de afio. Aunque estos recortes
fueron mds moderados que lo que muchos mercados descontaban a mitad de afio, contribuyeron a sostener activos de
riesgo globales, incluyendo los mercados emergentes, dado que redujeron parcialmente el atractivo del ddlar frente a
otras monedas.

e Banco Central Europeo (BCE): Mantuvo sus tasas sin cambios adicionales al cierre de 2025, después de un ciclo de
relajacion que lo llevé a moderar el costo del dinero previamente en el afio. Las expectativas de nuevos recortes se han
ido reduciendo, con algunos funcionarios sefialando que la politica ya esta en un “buen lugar” y que futuras decisiones
serdn cautelosas.

e Cautela General: La cautela de los bancos centrales se mantuvo como el factor dominante, condicionando el
comportamiento de los sectores sensibles a tasas como el bancario, el de bienes raices y el de consumo.
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2.1.3.- Producto Interno Bruto.

Al cierre del cuarto trimestre de 2025 y con informacion disponible al primer trimestre de 2026, la economia mundial
contintda mostrando un crecimiento moderado con sefiales de desaceleracion, derivado de la persistente incertidumbre
en politicas comerciales, el debilitamiento de la inversion global y tensiones geopoliticas.

Crecimiento Global:

* Revision a la baja:
El crecimiento global se mantiene por debajo de su promedio histérico previo a la pandemia, afectado por politicas
proteccionistas, fragmentacidn del comercio internacional y menor dinamismo en economias clave.

e Organismos internacionales:
Estimaciones recientes ubican el crecimiento mundial alrededor de 2.6%-2.9% para 2026, reflejando una economia global
mas débil en comparacidn con décadas anteriores, aunque con expectativas de ligera recuperacién hacia 2027.

2.1.4.- Inflacion.

De acuerdo con expectativas del Banco de México y analisis de mercado, se prevé que la inflacién en México permanezca
por encima del 4% durante 2026, sin converger completamente al objetivo del 3%.

Factores que presionan la inflacion:

e Incrementos en impuestos (IEPS en bebidas y tabaco)
e Ajustes salariales por encima de la productividad

e Presiones externas (aranceles y tipo de cambio)

® [ncrementos en precios de servicios

e La inflacidn cerrd 2025 en 3.69%, pero con persistencia en su componente subyacente.
El Banco de México considera que:

Los efectos de nuevos impuestos y aranceles en 2026 seran principalmente transitorios. Sin embargo, existen riesgos de
efectos secundarios en expectativas inflacionarias

* A nivel global en 2025, el crecimiento se vio respaldado por un aumento del comercio antes de los cambios en las
politicas y los rdpidos reajustes en las cadenas de suministro mundiales. Se prevé que estos impulsos se desvaneceran en
2026, a medida que se debiliten el comercio y la demanda interna. Sin embargo, segin el informe, la flexibilizacidn de las
condiciones financieras mundiales y la expansion fiscal en varias economias grandes deberian ayudar a amortiguar la
desaceleracién. Se estima que la inflacién mundial bajara al 2,6 % en 2026, como reflejo de la debilidad de los mercados
laborales y la caida de los precios de la energia. Se espera que el crecimiento repunte en 2027 a medida que se ajusten
los flujos comerciales y disminuya la incertidumbre sobre las politicas.

Politica Monetaria y Expectativas:

* En 2025, la politica monetaria a nivel global continud un proceso de normalizacidn respecto al ciclo de endurecimiento
observado entre 2021y 2023, con recortes relevantes a las tasas de interés en la mayoria de las principales economias,
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