CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (en adelante el “Contrato™) que
celebran el 14 de noviembre de 2017:

1.  Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, en
calidad de Acreditante, en lo sucesivo el “Banco” o el “Acreditante”, representado en
este acto por los sefiores Juan José Ramirez de los Santos y Nicolas Rodriguez Flores,
en su caracter de apoderados, y

2. El Estado Libre y Soberano de Tamaulipas, en lo sucesivo el “Acreditado” o el
“Estado” (conjuntamente con el Banco, las “Partes”) por conducto del Poder
Ejecutivo, a través de la Secretaria de Finanzas del Gobierno del Estado, representado
en este acto por su titular la C.P. Maria de Lourdes Arteaga Reyna.

Al tenor de lo pactado en los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:
ANTECEDENTES

1. El Estado tiene interés en refinanciar parte de su deuda publica directa, con el fin de
mejorar las condiciones de plazo, tasa de interés, garantias y/u otras condiciones
financieras de los financiamientos contratados previamente.

2. Mediante el Decreto numero LXIII-245, publicado en el Periddico Oficial del
Gobierno Constitucional del Estado de Tamaulipas, el 14 de septiembre de 2017, (el
“Decreto_de Autorizacion”™) el H. Congreso del Estado de Tamaulipas autorizé al
Ejecutivo del Estado, a través de la Secretaria de Finanzas, entre otros actos, a que
lleve a cabo el refinanciamiento de los siguientes créditos bancarios:

(a) Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 8 de octubre de 2009 con
Banco Mercantil de Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Banorte, por la cantidad de $6,000°000,000.00 (seis mil millones de
pesos 00/100 M.N.), cuyo saldo insoluto 30 de septiembre de 2017, ascendia a
la cantidad de $5,4897073.671.01 (cinco mil cuatrocientos ochenta y nueve
millones setenta y tres mil seiscientos setenta y un pesos 01/100 M.N.).

(b) Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 10 de febrero de 2010, con
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer, por la cantidad de $1,000°000,000.00 (un mil millones de
pesos 00/100 M.N.), cuyo saldo insoluto al 30 de septiembre de 2017, ascendia
a la cantidad de $677°655,720.00 (seiscientos setenta y siete millones
seiscientos cincuenta y cinco mil setecientos veinte pesos 00/100 M.N.).

(¢c) Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 17 de octubre de 2011, con
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer, por la cantidad de $1,500°000,000.00 (un mil quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.), cuyo saldo insoluto al 30 de septiembre de
2017, ascendfa a la cantidad de $1,173°611,132.00 (un mil ciento setenta y tres
millones seiscientos once mil ciento treinta y dos pesos 00/100 M.N.)
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(d) Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 9 de diciembre de 2013, con
Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México, por la cantidad de $963°000,000.00 (novecientos
sesenta y tres millones de pesos 00/100 M.N.), cuyo saldo insoluto al 30 de
septiembre de 2017, ascendia a la cantidad de $880°723,500.38 (ochocientos
ochenta millones setecientos veintitrés mil quinientos pesos 38/100 M.N.).

(e) Contrato de apertura de crédito simple celebrado ¢l 5 de agosto de 2014, con el
Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo, por la cantidad de $390°240,480.00 (trescientos noventa millones
doscientos cuarenta mil cuatrocientos ochenta pesos 00/100 M.N.), cuyo saldo
insoluto al 30 de septiembre de 2017, ascendia a la cantidad de
$318°026,474.01 (trescientos dieciocho millones veintiséis mil cuatrocientos
setenta y cuatro pesos 01/100 ML.N.).

(f) Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 18 de agosto de 2014, con
BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer, por la cantidad de $537°000,000.00 (quinientos treinta y
siete millones de pesos 00/100 M.N.), cuyo saldo insoluto al 30 de septiembre
de 2017, ascendia a la cantidad de $473°156,540.00 (cuatrocientos setenta y
tres millones ciento cincuenta y seis mil quinientos cuarenta pesos 00/100
M.N.).

(g) Contrato de apertura de crédito simple celebrado el 27 de mayo de 2015, con
Banco HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, por la cantidad de $1,000°000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100
M.N.), cuyo saldo insoluto al 30 de septiembre de 2017, ascendia a la cantidad
de $962,952,649.77 (novecientos sesenta y dos millones novecientos cincuenta
y dos mil seiscientos cuarenta y nueve pesos 77/100 M.N.).

Se adjunta como Anexo 1 copia de Decreto de Autorizacion.

El Decreto de Autorizacion autoriza al Estado para que afecte como fuente de pago
de los financiamientos, garantias de pago oportuno, instrumentos derivados y/u
otras operaciones que se contraten, el derecho de hasta el 25% (veinticinco por
ciento) de las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
corresponden al Estado del Fondo General de Participaciones, incluyendo los flujos
de efectivo que deriven del mismo, asi como cualquier otro derecho e ingreso que lo
modifique o sustituya, excluyendo las participaciones que le corresponden a los
Municipios, sin afectar derechos de terceros.

Con fundamento en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios, la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal de Tamaulipas, la
Secretaria de Finanzas publico la Convocatoria para la Licitaciéon Publica Estatal en
la pagina oficial del internet de la Secretaria el 28 de septiembre de 2017 y en el
periddico Reforma, el 29 de septiembre de 2017, asimismo mediante el fallo de
fecha 6 de noviembre de 2017, el Estado adjudicé este Contrato bajo las mejores
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1.1

1.2

1.3

2.1

2.2

2.3

condiciones de mercado a Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, para el otorgamiento de un crédito por la cantidad de hasta
1,500°000,000.00 (un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.). Se adjunta
como Anexo 7 copia del fallo de la Licitacion Publica Estatal.

DECLARACIONES
El Acreditante, por conducto de su representante, declara que:

Es una institucion de crédito, debidamente constituida conforme a las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos y autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico para operar como institucién de crédito.

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias para celebrar el presente
Contrato, segun consta en: (i) la escritura publica nimero 51,002, de fecha 26 de
noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio,
notario publico nimero 246, del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Publico de Comercio del entonces Distrito Federal el 16 de
diciembre de 2014, bajo el folio mercantil 65126* y (ii) la escritura publica nimero
63,961 de fecha 26 de mayo de 2011, otorgada ante la fe del licenciado Roberto
Nufiez y Bandera, notario publico numero 1 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio del entonces Distrito
Federal, el 17 de junio de 2011, bajo el folio mercantil 65126*.

Con base en las declaraciones expuestas y sujeto al cumplimiento de todas y cada una
de las condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, estd dispuesto a
otorgar el crédito solicitado por el Estado hasta por la cantidad que se menciona en la
Clausula Segunda del presente Contrato.

El Estado por conducto de su representante, declara que:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberana en
cuanto a su régimen interior, con un gobierno republicano, representativo y popular,
con personalidad juridica y patrimonio propio conforme lo disponen los articulos 40,
42, fraccién 1y 43 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y los
articulos 1, 20 primer parrafo v 21 de la Constitucion Politica del Estado de
Tamaulipas.

El Estado se encuentra facultado para contratar empréstitos y afectar las
participaciones que en ingresos federales le corresponden del Fondo General de
Participaciones, segun lo dispuesto en los articulos 58 fraccién VII 'y 91 fraccion XX
de la Constitucién Politica del Estado de Tamaulipas; 1, 3,9, 11, 12,17, 18 y 19 de la
Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal de Tamaulipas; y 1. 22, 23, 24, 25y 29 de
la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 58 fraccion VII 'y 91 fraccion XXIX
de la Constitucion Politica del Estado de Tamaulipas; 23 fraccion I y 26 fracciones
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24

2.5

2.6

2.7

2.8

29

2.10

XVIII, XXIH y XXXVI de la Ley Organica de la Administracion Pablica del Estado
de Tamaulipas; 7 y 12 de la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal de
Tamaulipas, su representante cuenta con las facultades necesarias para la celebracion
de este instrumento, las cuales no le han sido revocadas, ni limitadas en forma alguna,
en consecuencia, no existe impedimento alguno para sujetarse a lo aqui pactado.

La C.P. Maria de Lourdes Arteaga Reyna, acredita su caracter de Secretaria de
Finanzas, con el nombramiento otorgado a su favor por el Gobernador Constitucional
del Estado el dia 1° de julio de 2017. Se adjunta como Anexo 2 copia del mencionado
nombramiento.

Con fecha 14 de noviembre de 2017 celebrd, en calidad de fideicomitente, con Banco
Santander (México) Sociedad Anonima, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México, en calidad de fiduciario, un fideicomiso irrevocable de
administracion y fuente de pago, a cuyo patrimonio afectd el derecho al 25%
(veinticinco por ciento) de las Participaciones (segun dicho término se define en el
Fideicomiso), el cual quedo registrado bajo el numero 2003885-0 (el “Fideicomiso ™).

Los recursos con los cuales pagara todas y cada una de las obligaciones que derivan
de la formalizacion del presente Contrato, son de procedencia licita, provenientes de
las participaciones que en ingresos federales le corresponden del Fondo General de
Participaciones y/o de otras partidas presupuestales.

Bajo su mas estricta responsabilidad declara que se han cumplido todos los requisitos
legales y normativos, incluidos los presupuestales para la contratacion del crédito que
se otorga a través del presente Contrato.

Los recursos derivados del Crédito, conforme lo previsto en el Decreto de
Autorizacion y a la Ley de Deuda Publica Estatal y Municipal de Tamaulipas, se
utilizaran para el refinanciamiento de parte de la deuda directa a cargo del Estado en
términos del articulo 117 fraccion VIII de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos y demas disposiciones aplicables, la constitucién de fondos de
reserva y el pago de los gastos en los que el Estado incurra relacionados con el
refinanciamiento de la deuda publica, lo que constituye “inversién publica
productiva”.

Estd actuando a nombre y por cuenta propia y los beneficios derivados de este
Contrato y de cada operacién relacionada con el mismo, no se realizan ni realizaran a
nombre y por cuenta de un tercero, es decir, que no existe o existirda Beneficiario
Final (tal y como dicho término se define en las Disposiciones de Caracter General a
que se refieren los articulos 115 de la Ley de Instituciones de Crédito y 124 de la Ley
de Ahorro y Crédito Popular) alguno distinto al Acreditado que reciba los beneficios
de este Contrato.

Se encuentra en cumplimiento con la legislacion aplicable, autorizaciones
gubernamentales y mandamientos judiciales o decretos relacionados con la
celebracion de este Contrato y sus demas financiamientos.
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2.11

2.12

3.1

3.2

Todos los financiamientos que seran objeto de refinanciamiento con cargo al Crédito
se encuentran inscritos en el Registro Pablico Unico, por lo que este Crédito es objeto
de inscripcién en el citado Registro.

En la eleccion de la oferta ganadora bajo el proceso de licitacion, se cumplieron con
los requisitos de los articulos 15, 16 y demas aplicables de los Lineamientos de la
Metodologia para el Célculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos
Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las
Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos publicados por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Las Partes conjuntamente, por conducto de sus representantes, declaran que:

El Acreditante ha hecho del conocimiento del Estado, y este tltimo manifiesta estar
enterado tanto de la naturaleza como del alcance de la informacion contenida en la
base de datos de la sociedad de informacion crediticia consultada previamente a la
fecha de celebracion del presente Contrato y de que el cumplimiento total o parcial de
sus obligaciones de pago derivadas de este Contrato, se registrard con claves de
prevencidn establecidas en los reportes emitidos por la sociedad de informacién
crediticia, las cuales podran afectar el historial crediticio de las personas.

Previamente a la suscripcion del presente Contrato, han obtenido todas y cada una de
las autorizaciones para su formalizacion y que sus representantes cuentan con las
autorizaciones, facultades y capacidad legal suficientes para tales efectos, mismas que
no les han sido modificadas, restringidas o revocadas en forma alguna a la fecha de la
celebracion del presente Contrato. Asimismo, las Partes reconocen como suyas, en lo
que les corresponda, todas y cada una de las Declaraciones anteriores, por lo que
estan de acuerdo en obligarse de conformidad con lo que se estipula en las siguientes:

CLAUSULAS

Clausula Primera. Definiciones. A los términos relacionados en esta Clausula se les
atribuiran los significados que para cada caso se indica, cuando dichos términos aparezcan
con inicial mayuscula en presente el Contrato o en sus anexos, ya sea en singular o en
plural, segtin sea aplicable. Las Partes reconocen que los términos definidos que a su vez
queden incluidos dentro de otro u otros, deberdn entenderse conforme a lo establecido en
esta clausula:

Agencia Calificadora Significa S&P Global Ratings, S.A. de C.V.,

o Fitch México, S.A. de C.V., 0 Moody’s de
Meéxico, S.A. de C.V., o cualquier sucesor de
las mismas que sea contratada por el Estado
para calificar el crédito y/o al Estado.

Acreditado o Estado Significa el Estado Libre y Soberano de

Tamaulipas.
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Acreditante o Banco Significa el Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero Banamex.

CAP (cobertura de la Tasa de Significa una operacion financiera derivada

Referencia) con referencia a la Tasa TIIE, en virtud de la
cual el Acreditado tenga el derecho de recibir
una cantidad en pesos de una institucion
financiera, y la institucion financiera tenga la
obligacion de entregar al Acreditado una
cantidad en pesos, cuando la Tasa TIIE en la
fecha de inicio del Periodo de Intereses de
que se trate, sea superior a la tasa pactada en
dicha operacion financiera derivada, de
acuerdo al monto y al plazo pactado;
operacion que podrd ser contratada con una
institucion financiera autorizada por el Banco
de México para la celebracion de operaciones
derivadas.

Causas de Aceleracion Tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Clausula Décima Tercera de
este Contrato.

Causas de Vencimiento Significa cada uno de los eventos que se
Anticipado estipulan en la Cldusula Décima Cuarta de
este Contrato.

|

Contrato Significa el presente Contrato de apertura de !B
crédito simple, el Pagaré, asi como cualquier
instrumento adicional para documentar el L
adeudo constituido bajo el Contrato, y los
demds documentos, instrumentos, titulos y
documentacién accesoria y sus respectivos
anexos.

Crédito Significa el crédito otorgado por virtud de
este Contrato hasta por la cantidad de
$1,500°000,000.00 (un mil quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.), dentro del
cual no quedan comprendidos los intereses
ordinarios, los intereses  moratorios,
accesorios y demas gastos que debe cubrir el
Estado en favor del Acreditante conforme a
este Contrato.

Créditos Originales Significa los créditos listados en el
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Decreto de Autorizacion

Disposicion

Dia

Dia Habil

Efecto Adverso

Fideicomiso

Antecedente 2 del presente Contrato.

Significa el Decreto LXIII-245, emitido por el
H. Congreso del Estado de Tamaulipas,
publicado en el Periddico Oficial del
Gobierno Constitucional del Estado de
Tamaulipas, el 14 de septiembre de 2017, a
que hace referencia el Antecedente 2 del
presente Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el tercer parrafo de la Clausula
Segunda de este Contrato.

Significa, con mayuscula o con mindscula, un
dia natural.

Significa cualquier dia, excepto: (i) sdbados y
domingos; y (ii) cualquier dia que en que las
oficinas de las instituciones de crédito en
México estén autorizadas o requeridas por
ley, reglamento o decreto para permanecer
cerradas al publico y suspender sus
operaciones, conforme lo determine la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa un efecto adverso sobre (i) la
capacidad del Acreditado para cumplir
puntualmente cualquiera de sus obligaciones
bajo el Contrato de Crédito, (i) la legalidad,
validez o ejecutabilidad del Contrato de
Crédito y los documentos relacionados, (7ii) la
situacion politica, econdmica y financiera del
Estado de Tamaulipas o de México o con
relacién al mercado de financiamientos o de
deuda de deudores en el Estado de
Tamaulipas, y/o (iv) los derechos y recursos
del Acreditante.

Significa el fideicomiso irrevocable de
administracion y fuente de pago namero
2003885-0 celebrado el 14 de noviembre de
2017 entre el Estado, en calidad de
fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar, y Banco Santander (México) Sociedad
Anénima, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México, en
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Fiduciario

Fecha de Pago

Fecha de Renovacion

Fecha de Vencimiento

Financiamiento

calidad de fiduciario.

Significa el Banco Santander (México)
Sociedad Andnima, Institucion de Banca
Multiple, Grupo  Financiero  Santander
M¢éxico, que actua en dicha calidad en el
Fideicomiso.

Significa dia 28 de cada mes y, en caso de que
éste no sea un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente, iniciando como primera
Fecha de Pago el dia 28 del mes en que se
realice la primera disposicion de crédito o, si
éste no fuere un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente.

Significa las Fechas de Pago de los Periodos
de Intereses 12 (décimo segundo), 24
(vigésimo cuarto), 36 (trigésimo sexto), 48
(cuadragésimo octavo) y sucesivamente cada
que transcurran 12 (doce) Periodos de
Intereses, en las que el Estado deberd comprar
o renovar el CAP para por lo menos, los
siguientes 12 (doce) Periodos de Intereses que
no se encuentren cubiertos. Lo anterior en el
entendido que (i) por efecto de la compra o
renovacion, en cada Fecha de Renovacidn
habra una cobertura de los siguientes 2 (dos)
afios; y (ii) no serd necesario renovar el CAP
una vez que todas las Fechas de Pago se
encuentren cubiertas.

Significa el 13 de noviembre de 2037.

Significan los créditos, empréstitos o
préstamos, o cualesquier otro tipo de
financiamiento  otorgado al Acreditado,
constitutivos de deuda publica, a través de la
celebracion de contratos, suscripcion de
titulos de crédito y/o valores (incluyendo
certificados bursatiles) o de cualquier otra
manera contraidos por éste, en términos de la
fraccion VIII del articulo 117 de 1la
Constitucidon Politica de los Estados Unidos
Mexicanos y el articulo 9 de la Ley de
Coordinacion  Fiscal, incluyendo deuda
publica directa y/o contingente.

8




Fondo de Reserva

Funcionario Autorizado

Gastos del Crédito

Gastos iniciales del Crédito

Significa el monto de reserva, equivalente a
los 3 (tres) meses del servicio de la deuda en
su Periodo mas alto durante el afio fiscal en
curso, constituido inicialmente con recursos
del Estado y de la Disposicién vy,
posteriormente, reconstituido o actualizado
por el Fiduciario con el flujo correspondiente
al Porcentaje de Participaciones. La
actualizacion de este monto de reserva serd
notificada por el Acreditante al Fiduciario a
través de la  Solicitud de  Pago
correspondiente, mediante la notificacion del
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

Significa cualquier servidor publico con
facultades suficientes de conformidad con la
legislacion local o federal aplicable.

Significa, durante la vigencia del presente
Contrato, los gastos en los que el Estado
incurra para dar cumplimiento a las
obligaciones que le impone el presente
Contrato, distintas al pago del servicio de la
deuda, tales como renovacion de las
calificaciones del crédito y la contrataciéon de
contratos de cobertura, los cuales podran ser
cubiertos con cargo al Porcentaje de
Participaciones, a través y en los términos
previstos en el Fideicomiso, debiendo el
Estado instruir el pago correspondiente en
términos del Fideicomiso.

Significa las comisiones, primas, contratacion
de coberturas y otros gastos generados por el
disefio, estructuracion e instrumentacion de
los financiamientos o incurridos por la
liquidaciéon de los créditos objeto del
refinanciamiento, tales como, honorarios de
agencias calificadoras, asesores financieros y
legales, notarios, auditores, entre otros, los
cuales podran pagarse con cargo al Crédito,
en la medida en que sumados a los recursos
destinados a constituir los fondos de reserva,
no excedan del 2.5% (dos punto cinco por
ciento) del Monto Total del Financiamiento,
segun lo dispone el Decreto de Autorizaciéon y
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Impuestos

Ingresos de Libre Disposicion

. Ingresos Locales

Monto Total del Financiamiento

Notificacion e Instruccion
Irrevocable a la UCEF

Participaciones

la normatividad aplicable.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el tercer parrafo de la Clausula
Sexta del presente Contrato.

Significan los Ingresos Locales y las
Participaciones, asi como los recursos que, en
su caso, reciban del Fondo de Estabilizacion
de los Ingresos de las Entidades Federativas
en los términos del articulo 19 de la Ley
Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria y cualquier otro recurso que no
esté destinado a un fin especifico.

Significan aquellos percibidos por el Estado
por impuestos, contribuciones de mejoras,
derechos, productos y aprovechamientos,
incluidos los recibidos por venta de bienes y
prestacion de servicios y los demas previstos
en términos de las disposiciones aplicables.

Significa la cantidad de hasta MXN
$10,224°579,679.35 (diez mil doscientos
veinticuatro millones quinientos setenta y
nueve mil seiscientos setenta y nueve pesos
35/100 M.N.), que se solicitd por el Estado, a
través de la licitacion publica.

Significa la notificacion de la constitucion del
Fideicomiso y la afectacion a su patrimonio
de un porcentaje de las Participaciones y la
instruccion expresa e irrevocable dirigida por
el Estado a la UCEF, para que a partir de la
fecha en que reciba dicha instruccion,
entregue al Fiduciario en las fechas
establecidas por la propia SHCP, el importe
correspondiente hasta el 25% (veinticinco por
ciento) de las Participaciones al patrimonio
del Fideicomiso.

Significa las participaciones, presentes y
futuras, que correspondan al Estado derivadas
del Fondo General de Participaciones,
excluyendo las participaciones que
corresponden a los Municipios del Estado, e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los
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Participaciones Afectadas

Periodo de Disposicion

Periodo de Intereses

anticipos, enteros y ajustes que se cubran a
cuenta de las mismas, asi como cualesquiera
otros fondos, contribuciones e ingresos
provenientes de la Federacion y, en favor del
Estado que eventualmente los sustituyan o
complementen por cualquier causa.

Significa los derechos sobre el porcentaje de
las Participaciones, cuya titularidad haya
transmitido irrevocablemente el
Fideicomitente al Fiduciario en términos del
Fideicomiso y, en su caso, de los Convenios
de Aportacion Adicional de Participaciones,
segin dicho término se define en el
Fideicomiso, junto con los flujos de efectivo
que deriven de los mismos, en el entendido
que, los recursos correspondientes deberan ser
entregados directamente al Fiduciario por
parte de la SHCP, a través de la Tesoreria de
la Federacién, en cada ocasién que deba
cubrirse cualquier pago, anticipo, adelanto,
ministracion 0 ajuste sobre las
Participaciones. En el caso de una Aportacion
Adicional de Participaciones (segun dicho
término se define en el Fideicomiso), a partir
de la afectacién de las nuevas Participaciones
se  considerard como  Participaciones
Afectadas la suma total de las Participaciones
que se encuentren afectadas al patrimonio del
Fideicomiso. Inicialmente, el Estado afecto al
Fideicomiso el derecho al 25% de las
Participaciones, junto con los flujos de
efectivo que deriven del mismo.

Significa el periodo que comenzara a contar a
partir de la fecha de firma del presente
Contrato y hasta el 13 de febrero de 2018, el
cual serd prorrogable por un periodo igual, de
tres meses adicionales, a solicitud del Estado.

Significa los dias efectivamente transcurridos
entre dos Fechas de Pago, en el entendido
que, el primer Periodo de Intereses iniciara el
dia en que se efectue la Disposicion del
Crédito y terminara el ultimo dia del mes en
que se realice la disposicién del crédito,
incluyéndolo. Los subsecuentes Periodos de
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Porcentaje de Participaciones

Registro Estatal

Registro Piblico Unico

Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva

Secretaria

SHCP

Solicitud de Disposicion

Solicitud de Pago

Intereses empezaran el dia siguiente a la
Fecha de Pago del Periodo de Intereses
anterior y concluiran en la siguiente Fecha de
Pago. Cualquier Periodo de Intereses que esté
vigente en la fecha de terminacion de la

vigencia, terminard precisamente en dicha
fecha.

Significa el 3.67% (tres punto sesenta y siete
por ciento) de las Participaciones que el
Estado deberd destinar como fuente de pago
de las cantidades pagaderas en términos del
presente Contrato, a través del Fideicomiso,
que equivalen al 14.67% (catorce punto
sesenta 'y siete por ciento) de las
Participaciones Afectadas al Fideicomiso en
el momento de su constitucion.

Significa el Registro Estatal de Deuda
Publica, a cargo de la Secretaria.

Significa el Registro Publico Unico de
Entidades Federativas y Municipios a cargo
de la SHCP.

Significa, inicialmente, en cada fecha de
Pago, v respecto del Crédito, la cantidad
equivalente a 3 (tres) meses del pago de
servicio de la deuda (capital e intereses), en su
periodo mas alto durante el afio fiscal en
curso, en el entendido que los intereses se
calculardn con base en la Tasa de Interés
aplicable al Periodo de Intereses al que
corresponda la Solicitud de Pago (segln este
término se define en el Fideicomiso).

Significa la Secretaria de Finanzas del
Gobierno del Estado.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Clausula Segunda del presente
Contrato.

Significa el documento que debidamente
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Tasa de Interés Ordinaria

Tasa CCP

Tasa CETES

Tasa de Interés Moratoria

Tasa de Referencia

Techo de Financiamiento Neto

THE

requisitado y en términos sustancialmente
iguales a los establecidos en el Anexo 6 del
presente Contrato, deberd presentar el Banco
al Fiduciario dentro de los primeros 5 (cinco)
Dias Habiles de cada mes, de conformidad
con la Cldusula Octava del presente Contrato.

Significa el resultado de sumar: (i) la Tasa de
Referencia mds (ii) los puntos adicionales que
resulten aplicables en términos de la Clausula
Novena del presente Contrato.

Significa la Tasa del Costo de Captacion
Promedio que publica el Banco de México.

Significa la ultima tasa anual de interés de los
rendimientos equivalentes a la de descuento
de los certificados de la Tesoreria del
Federacion a plazo de 28 (veintiocho) dias en
colocacioén primaria que semanalmente dé a
conocer el Gobierno Federal por conducto de
la SHCP, mediante avisos en los periodicos
de mayor circulacion en el pais o, en caso de
que la Fecha de no sea un Dia Habil, de 26,
27 6 29 dias segin corresponda.

Significa la Tasa de Interés Ordinaria
multiplicada por 2 (dos) y que serd aplicable
sobre el monto de principal vencido y no
pagado, por cada mes transcurrido o fraccion
que corresponda, desde la fecha de su
vencimiento y hasta su total liquidacion.

Significa la TIIE y, en su defecto, los
indicadores que lo sustituyan y, en su defecto,
Tasa CETES, en su defecto la Tasa CCP y, en
su defecto la tasa que acuerden las Partes.

Es el limite de financiamiento neto anual que
podra contratar el Estado, con fuente de pago
de Ingresos de Libre Disposicion.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 dias, determinada por
Banco de México y publicada todos los dias
habiles bancarios en su portal de internet
(www.banxico.gob.mx).
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La tasa TIIE aplicable para el calculo de los
intereses sera la que Banco de México dé a
conocer en la fecha de inicio de cada Periodo
de Intereses en que se devenguen los
intereses, en el entendido que, para los dias
inhabiles en los que no se dé a conocer la
Tasa TIIE, se aplicara la publicada el Dia
Habil inmediato anterior.

UCEF Significa la Unidad de Coordinacion con
Entidades Federativas de la SHCP.

Otras Definiciones. Los términos con inicial maytscula que no tengan una definicién
especifica en el presente Contrato, pero si en el Fideicomiso, tendran el significado
atribuido en este dltimo.

Clausula Segunda. Monto_y Dispoesicion. El Acreditante otorga al Estado un crédito
simple, poniendo a su disposicién la cantidad de $1,500°000,000.00 (un mil quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.), por concepto de principal.

Dentro del monto del Crédito no quedan comprendidos los intereses ordinarios, los
intereses moratorios, accesorios y demas gastos que debe cubrir el Estado en favor del
Acreditante conforme a este Contrato, salvo por la constitucion de parte del Fondo de
Reserva.

Sujeto al cumplimiento de las condiciones suspensivas sefialadas en la Clausula Cuarta, el
Estado dispondra del Crédito en una tnica Disposicion dentro del Periodo de Disposicion.
En caso contrario, el presente Contrato terminara automaticamente. ,\

i

Con objeto de hacer la Disposicion del Crédito, el Estado debera: (i) entregar al
Acreditante, una notificacion de conformidad con el formato que se adjunta al presente
como Anexo 3 (la “Solicitud de Disposicion™), con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha propuesta para disponer el Crédito; y (ii) cumplir con las
condiciones suspensivas que se establecen en la Clausula Cuarta del presente Contrato.

El Crédito no tiene caracter de revolvente, por lo que los montos pagados no podran
disponerse otra vez.

Las Partes convienen en que ¢l Acreditante podra restringir y/o denunciar el presente
Contrato en cualquier momento durante el Periodo de Disposicidn, en términos del articulo
294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, mediante notificacion por
escrito al Acreditado. En caso de que el Contrato sea denunciado por el Acreditante, se
extinguira el Crédito no dispuesto y la obligacion del Acreditante de poner a disposicion del
Acreditado la parte del Crédito que no haya sido dispuesta.

Las Partes acuerdan que el Fideicomiso serd una (pero no la unica) fuente de recursos para
el pago de las cantidades adeudadas por el Acreditado al Acreditante, de conformidad con
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el Contrato. El Acreditado en este acto autoriza de manera irrevocable al Acreditante para
instruir al Fiduciario para llevar a cabo los pagos de cantidades debidas en virtud de este
Contrato, de conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso.

Clausula Tercera. Destino. El Estado se obliga a destinar el importe del Crédito al
refinanciamiento de los Créditos Originales y a los siguientes conceptos:

3.1 A la liquidacién del contrato de apertura de crédito simple celebrado con Banco
HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, de
fecha 27 de mayo de 2015, por la cantidad de hasta $1,0007000,000.00 (un mil
millones de pesos 00/100 M.N.), el cual quedo inscrito en el Registro Estatal con
clave 03/2015 y en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios (hoy Registro Publico Unico), con la clave P28-
0615076;

3.2 A la liquidacion del contrato de apertura de crédito simple celebrado con BBVA
Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer, de fecha 18 de agosto de 2014, por la cantidad de hasta
$537°000,000.00 (quinientos treinta y siete millones de pesos 00/100 M.N.), el
cual quedo inscrito en el Registro Estatal con clave 08/2014 y en el Registro de
Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios (hoy Registro
Publico Unico), con la clave P28-0814124;

33 A la liquidacion parcial del contrato de apertura de crédito simple celebrado con
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, de fecha 8 de octubre de 2009, por la cantidad de hasta
$6,000°000,000.00 (seis mil millones de pesos 00/100 M.N.), el cual quedd
inscrito en el Registro Estatal con clave 06/2009 y en el Registro de Obligaciones
y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios (hoy Registro Publico
Unico), con la clave IP28-0714011;

34 Hasta la cantidad de $36°585,365.85 (treinta y seis millones quinientos ochenta y
cinco mil trescientos sesenta y cinco pesos 85/100 M.N.) para la constitucion
parcial del Fondo de Reserva y el pago de los Gastos Iniciales del Crédito.

En el supuesto de que el importe del Crédito no sea suficiente para cubrir los conceptos que
se precisan en la presente Clausula, el Estado cubrira los faltantes respectivos, con recursos
ajenos al mismo.

Cliusula Cuarta. Condiciones Suspensivas. Para que el Estado pueda realizar la
Disposicion del Crédito debera cumplir previamente, y a satisfaccion del Acreditante, con
todas y cada una de Jas condiciones o requisitos siguientes:

4.1 Que declaraciones del Acreditado sean verdaderas, completas y correctas en todos

sus aspectos en, y a la fecha la Disposicion, como si hubieran sido hechas en, ya
esa fecha, lo que se encuentra incluido en la Solicitud de Disposicion.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

4.11

Las aprobaciones necesarias para la suscripcion de este Contrato, el pago de
cantidades bajo este Contrato y la asignacion del Porcentaje Asignado de las
Participaciones Afectadas, deberan haber sido obtenidas y mantenerse vigentes.

Que el Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas haya sido
especificamente identificado y destinado por el Acreditado y el Fiduciario para el
pago del Crédito mediante la constancia de registro correspondiente, que le debera
otorgar el caracter de fideicomisario en primer lugar y, como fuente de pago por
parte del Acreditado de las obligaciones derivadas del presente Contrato, sobre el
3.67% (tres punto sesenta y siete por ciento) de las Participaciones.

No debera existir cambio alguno en la situacién financiera, econdémica o politica
del Acreditado o de México, el cual pudiera tener un Efecto Adverso.

Que el Estado entregue al Acreditante un ejemplar original del presente Contrato
debidamente firmado y copia certificada de las constancias de inscripcion del
mismo en el Registro Estatal y ante el Registro Publico Unico.

Que el Estado entregue al Acreditante el Pagaré en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 4, debidamente firmado por el
titular de la Secretaria en representacion del Estado.

El Pagaré deberd (i) estar fechado en la fecha de la Disposicion, y (ii) suscribirse
por un monto principal igual al monto de la Disposicion y, de acuerdo con el
articulo 22 de la Ley de Disciplina Financiera y 25 fraccion I, inciso a), del
Reglamento del Registro Publico Unico, el Pagaré debera establecer que sélo
podra ser cedido o transferido dentro de territorio mexicano a personas fisicas o
morales mexicanas.

Que se hubiere presentado la Notificacion e Instruccién Irrevocable a la UCEF,
mediante la cual se notifique e instruya a dicha autoridad la afectacion de las
Participaciones Afectadas al Fideicomiso, con la finalidad de establecer la fuente
de pago primaria de las obligaciones de pago derivadas del presente Contrato.

Que el Estado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las
obligaciones contraidas con el Acreditante con anterioridad a la firma del presente
Contrato.

El Acreditado debera estar al corriente en todas las obligaciones a su cargo
derivadas de aquellos financiamientos inscritos en el registro del Fideicomiso.

Que el Estado haya presentado la Solicitud de Disposicién, debidamente firmada
por el titular de la Secretaria, en términos sustancialmente similares al formato que
se adjunta como Anexo 3, con 1 (un) Dia Hébil de anticipacion a la fecha en que
se pretende realizar la Disposicion.

Que a la fecha de la Disposicion del Crédito, el Estado no haya incurrido en una
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Causa de Aceleracion o una Causa de Vencimiento Anticipado y todas las
autorizaciones hayan sido obtenidas y continten en pleno vigor y efecto.

El Banco, una vez cumplidas las condiciones suspensivas previstas en la presente Clausula,
abonara el importe de la Disposicién del Crédito, en la cuenta bancaria abierta con el
Banco, que le indique la Secretaria en la Solicitud de Disposicion.

Clausula Quinta. Vigencia. La vigencia méaxima de este Contrato es de 240 (doscientos
cuarenta) meses, contados a partir de la fecha de firma del Crédito, equivalentes a 7300
dias, cuyo vencimiento no podra exceder del 13 de noviembre de 2037.

No obstante su terminacion, el presente Contrato surtira todos los efectos legales entre las
Partes hasta que el Estado haya cumplido con todas y cada una de las obligaciones
contraidas al amparo del presente Contrato y del Fideicomiso.

Clausula Sexta. Pagos. El Estado se obliga a pagar al Acreditante, el monto dispuesto con
base en el presente Contrato, mas los intereses correspondientes, mediante amortizaciones
mensuales integradas con pagos crecientes, predeterminados y consecutivos de principal,
segun se establece en la tabla de amortizacion que se adjunta al presente Contrato como
Anexo 5, en el entendido que el pago de principal se realizard junto con los intereses
correspondientes calculados sobre saldos insolutos, en cada Fecha de Pago.

Los pagos que el Estado realice al Acreditante, directamente o a través del Fideicomiso,
serdn aplicados en el siguiente orden de prelacion:

6.1 A los gastos en que haya incurrido el Acreditante para la recuperacion del Crédito,
mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones
fiscales vigentes.

6.2 A los intereses moratorios, mas los impuestos que, en su caso, se generen
conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

6.3 A Jos intereses ordinarios vencidos y no pagados, mds los impuestos que, en su
caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

6.4 Al principal vencido y no pagado, partiendo de la amortizacion mas antigua a la
mas reciente.

6.5 A los intereses ordinarios, mas los impuestos que, en su caso, se generen conforme
a las disposiciones fiscales vigentes.

6.6 A la amortizacién de principal del Periodo de Pago correspondiente, y

6.7 A la amortizacién anticipada del principal, no vencido, en orden inverso al
vencimiento de las amortizaciones respectivas, en el entendido que las cantidades
pagadas tienen que ser suficientes para cubrir la mensualidad anticipada
correspondiente, en términos de la Clausula Séptima siguiente.
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Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al presente Contrato o al
Fideicomiso, deberan realizarse sin compensacion o deduccién de ninguna especie. Dichos
pagos deberan ser realizados sin retencion alguna respecto de cualesquiera impuestos,
gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o
futuras, impuestas por cualquier autoridad gubernamental respecto de dichos pagos, asi
como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u otros accesorios en relacion con los
pagos mencionados (conjuntamente, los “Impuestos™). En caso de que se causen o se
generen Impuestos sobre los pagos efectuados por el Estado al Acreditante y, el resultado
de lo anterior, sea incrementar el costo al Acreditante, reducir los ingresos a ser percibidos
por el Acreditante o causar un gasto al Acreditante en relacion con el presente Contrato y
siempre y cuando dichos Impuestos: (i) no se traten de Impuestos federales; o (ii) no hayan
sido consecuencia de la cesion del presente Contrato a favor de un tercero, el cual se
encuentre sujeto a obligaciones fiscales mas gravosas que las del Acreditante, el Estado
conviene en pagar el monto de dicho incremento en costo, reduccion en ingresos o gasto
adicional derivados de dichos Impuestos a fin de que los pagos efectuados por el Estado al
Acreditante de conformidad con el presente Contrato o bajo el Fideicomiso, después de
efectuar la retencion o deduccion de que se trate, no resulten inferiores al monto que el
Estado debe pagar al Acreditante en términos del presente Contrato o del Fideicomiso.

Clausula Séptima. (A) Amortizaciéon Anticipada. El Estado podra pagar antes de su
vencimiento, parcial o totalmente, el importe de las sumas dispuestas, sin pena o comisién
alguna, siempre y cuando: (i) el Estado notifique previamente por escrito (con acuse de
recibo) al Acreditante, con al menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de
Pago; (ii) la amortizacion anticipada sea efectuada en una Fecha de Pago; y (i) los
recursos de la amortizacion anticipada, en caso de que ésta sea parcial, sean aplicados al
pago de las cantidades debidas bajo el presente Contrato, en orden inverso a su
vencimiento.

En dicho aviso, el Estado debera informar al Acreditante el monto del pago anticipado, el
cual deberd ser el equivalente a una amortizacién o sus multiplos. El importe de los pagos
anticipados sera aplicado en el orden de prelacion a que se refiere la Clausula Sexta de este
Contrato.

El plazo y monto minimo de pago anticipado previsto en los dos parrafos anteriores no sera
aplicable en el caso de que el pago anticipado, derive de la actualizacién de una Causa de
Aceleracion, en términos de la Clausula Décima Tercera de este Contrato. :

(B) Incremento _en Costos. Si durante la vigencia del Crédito, una autoridad
gubernamental emite un cambio en ley y derivado del mismo se presenta cualquiera de los
siguientes eventos: (i) un incremento en los costos del Acreditante para otorgar o mantener
el Crédito; o (ii) un incremento en los requerimientos de capitalizacion o requerimientos de
reservas que el Acreditante deba mantener, o que se espere deba mantener, y el monto de
dicha capitalizacion o reserva se incrementa por, o se basa en, la existencia del saldo
insoluto de principal del Crédito, o en la obligacion del Acreditante de otorgar el Crédito
(en cada caso, un “Incremento de Costos™), excluyendo incremento de costos o incrementos
en requerimientos de capitalizacion resultantes de (a) impuestos o (b) cambio en la base de
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tributacion del ingreso neto o el ingreso bruto que afecten al Acreditante, el Acreditante
hara del conocimiento del Acreditado dicho evento, con el objeto de que las Partes
negocien el pago correspondiente de las cantidades adicionales, razonables y comprobadas,
que se requieran para cubrir ¢l referido Incremento de Costos.

En el supuesto de que no se llegue a un acuerdo, entonces el Estado contara con un plazo de
90 (noventa) dias naturales para pagar anticipadamente, sin pena alguna, asi como el
principal y los intereses devengados; en el entendido que de no hacerlo, el Crédito vencera
y sera pagadero a la vista.

(C) Compensacion. Para el caso de que el Acreditado incumpla cualquier obligacién de
pago bajo este Contrato, ocurra una Causa de Aceleracién o una Causa de Vencimiento
Anticipado, el Acreditado autoriza e instruye irrevocablemente al Acreditante, a cargar el
monto no pagado contra cualquier cuenta que el Acreditado mantenga con el Acreditante,
siempre y cuando lo anterior no esté prohibido de conformidad con la legislacion aplicable.
Esta autorizacion e instruccion no libera al Acreditado de sus obligaciones de pago
conforme al presente Contrato hasta que el saldo del Crédito sea integramente pagado por
el Acreditado y tiene el caracter de irrevocable mientras existan saldos insolutos respecto
del Crédito.

Clausula Octava. Lugar v Forma de Pago. El Estado se obliga a pagar al Banco el
principal, intereses y demas cantidades pagaderas conforme a este Contrato y el
Fideicomiso, en las Fechas de Pago establecidas, a la cuenta que para tales efectos le
notifique, de tiempo en tiempo, el Banco al Estado y al Fiduciario dentro de los primeros 5
(cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Pago.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco y el Estado acuerdan que este ultimo podra liberarse
de sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato, mediante los abonos o
transferencias realizados por conducto del Fiduciario del Fideicomiso, a la cuenta que para
tales efectos le notifique el Banco, para lo cual el Banco debera seguir el procedimiento
establecido para tales efectos en el Fideicomiso.

El Estado, en este acto, autoriza al Banco para que a través de la presentacion de las
Solicitudes de Pago (segin dicho término se define en el Fideicomiso), instruya al
Fiduciario del Fideicomiso a transferirle o abonarle, las cantidades pagaderas por el Estado
conforme a lo dispuesto en este instrumento y el Fideicomiso.

En términos del Fideicomiso, en caso de que el Banco no presente la Solicitud de Pago en
un Periodo de Pago, el Fiduciario del Fideicomiso abonara el importe de principal mas
intereses indicados en la mas reciente Solicitud de Pago entregada.

En caso de que el Banco no entregue una Solicitud de Pago en términos del Fideicomiso, y
que por tal motivo el pago que se realice a través del Fideicomiso sea erréneo, el Banco
estara obligado a: (i) si el pago hubiera sido realizado en exceso, reintegrar al Fideicomiso
las cantidades que hayan sido pagadas en exceso, a més tardar dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a que hubiere recibido el pago en exceso; o (ii) en caso de que las
cantidades que se hubieran pagado sean menores al monto que cfectivamente debi6 pagarse
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al Banco, debera esperar al siguiente Periodo de Pago para solicitar y recibir el pago del
importe de los intereses o principal que no le hubieren sido pagados y que, de acuerdo a lo
previsto en el presente Contrato, le hubieren correspondido de haberse cumplido con el
procedimiento establecido en el Fideicomiso para tal efecto. En este segundo supuesto, el
Banco no tendra derecho a cobrar intereses moratorios o dar por vencido anticipadamente
el Crédito.

Si con posterioridad a la fecha de firma del presente Contrato, se modificare cualquier ley,
reglamento, circular u otra disposicion aplicable, o se cambiare la interpretacion de
cualquiera de los mismos por parte de cualquier tribunal o entidad gubernamental
competente y, como consecuencia de lo anterior, resultare ilegal que el Acreditante hiciere
o mantuviere vigente el Crédito, el Acreditante podrd vencer anticipadamente el Crédito,
sin pena alguna para el Acreditado. En caso de que el Acreditado no haya dispuesto del
Crédito, la obligaciéon del Acreditante de poner a disposicion del Acreditado el Crédito, se
extinguira sin responsabilidad alguna para el Acreditante.

Para el caso de que el Acreditado incumpla cualquier obligacion de pago bajo este
Contrato, ocurra una Causa de Aceleracion o una Causa de Vencimiento Anticipado, el
Acreditado autoriza e instruye irrevocablemente al Acreditante, a cargar el monto no
pagado contra cualquier cuenta que el Acreditado mantenga con el Acreditante, siempre y
cuando lo anterior no esté prohibido de conformidad con la legislacion aplicable. Esta
autorizacion e instruccion no libera al Acreditado de sus obligaciones de pago conforme al
presente Contrato hasta que el saldo del Crédito sea integramente pagado por el Acreditado
y tiene el caracter de irrevocable mientras existan saldos insolutos respecto del Crédito.

Clausula Novena. Intereses Ordinarios. El Estado se obliga a pagar al Banco durante la
vigencia del presente Contrato, intereses ordinarios sobre el principal insoluto del Crédito, a
una Tasa de Interés Ordinaria resultado de sumar: la Tasa de Referencia, mds los puntos
porcentuales que correspondan, conforme a la siguiente tabla:

-
, SOBRETASA
S&P Frrcu Mooby’s (PUNTOS
. ' PORCENTUALES)

mxAAA | AAA(mex) Aaa.mx +0.40
mxAA + | AA+Hmex) Aal.mx +0.40
mxAA AA(mex) Aa2.mx +0.40
mxAA - | AA-(mex) Aa3.mx +0.62
mxA + A+(mex) Al.mx +0.97
mxA A(mex) A2.mx +1.27
mxA- A-(mex) A3.mx +2.21
mxBBB+ | BBB-+(mex) Baal.mx +2.97
Calificacion inferior +2.97

El Estado debera obtener la calificacion del Crédito, por al menos de una Agencia
Calificadora, dentro de los 90 (noventa) dias naturales siguientes a la fecha de celebracion
del Contrato. En tanto se califica el Crédito, dentro del plazo antes sefialado, la sobretasa
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aplicable para determinar la Tasa de Interés Ordinaria serd de 0.40 (cero punto cuarenta)
puntos porcentuales.

En caso de que la calificacion del Crédito no se entregue al Acreditante dentro del plazo
acordado en el parrafo inmediato anterior, para determinar la sobretasa se considerara la
calificacion del Acreditado, en cuyo caso, se tomara la calificacion mas baja publicada por
cualquiera de las Agencias Calificadoras.

Ante variaciones en la calificacion del Crédito o del Acreditado por cualquier Agencia
Calificadora, seglin corresponda, los puntos porcentuales que corresponda sumar a la Tasa
de Referencia se ajustaran para el Periodo de Pago inmediato siguiente.

El Estado pagard intereses ordinarios sobre la suma principal insoluta correspondiente al
Crédito, en cada Fecha de Pago, hasta su total liquidacion.

En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia inhabil, dicho pago se hara el
Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido que en todo caso, se calcularan los intereses
respectivos por el nimero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Pago.

Para el caso que en cualquiera de los Periodos de Pago no se llegare a contar con la Tasa
TIIE, si dicha tasa se sustituye bajo parametros iguales a la Tasa TIIE, se tomara la tasa
sustituta. En caso que no se publique la Tasa TIIE o la que la sustituya, se aplicara como
Tasa de Referencia la Tasa CETES siendo aplicable la tltima Tasa CETES que se haya
dado a conocer de manera previa al inicio del Periodo de Pago de que se trate.

En caso de que no se publiquen la Tasa TIE, la que la sustituya y la Tasa CETES, se
aplicara como Tasa de Referencia la Tasa CCP siendo aplicable la ultima Tasa CCP que se
haya dado a conocer de manera previa al inicio del Periodo de Pago de que se trate.

En caso de que no se publiquen la Tasa TIIE, la que la sustituya, la Tasa CETES vy la Tasa
CCP, las Partes estdn de acuerdo en celebrar un convenio modificatorio al presente
Contrato, que tenga por propdsito establecer la Tasa de Referencia aplicable al mismo. Lo
anterior dentro de un plazo que no podra ser superior a un plazo de 30 (treinta) dias
naturales, a la fecha en que el Banco le notifique al Estado de dicha circunstancia.

Para calcular los intereses ordinarios de cada Periodo de Pago, la Tasa de Interés Ordinaria
aplicable se dividird entre 360 (trescientos sesenta) y el resultado se multiplicara por el
numero de los dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Pago de que se trate. La
tasa resultante se multiplicara por el saldo insoluto del Crédito y el producto sera la
cantidad que, por concepto de intereses, debera pagar el Estado al Banco en cada Fecha de
Pago.

En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, el Estado deba pagar tal

impuesto sobre los intereses pactados, el Estado se obliga a pagar al Banco el impuesto
citado junto con los referidos intereses.
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Clausula Décima. Intereses Moratorios. En caso de que el Estado no pague puntualmente
cualquier cantidad de principal conforme al presente Contrato, se causardn intereses
moratorios sobre la cantidad de principal vencido y no pagado del Crédito desde la fecha en
que dicho pago debio realizarse hasta su pago total, a la Tasa de Interés Moratoria, por el
periodo en que ocurra y continte el incumplimiento.

Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividira
entre 360 (trescientos sesenta) y el resultado se aplicara al saldo del principal vencido y no
pagado del Crédito, resultando asi el interés moratorio de cada dia de retraso en el pago.

Clausula Décima Primera. Comisiones. Las Partes reconocen y convienen en este acto
que el Estado no pagara al Acreditante ninguna comision por apertura, disposicion, pago
anticipado parcial o total del Crédito o por cualquier otro concepto.

Clausula Décima Segunda. Obligaciones del Estado. Ademas de las otras obligaciones
del Estado consignadas en este Contrato, el Estado debera cumplir con las siguientes
obligaciones, salvo que exista consentimiento previo y por escrito por parte del Acreditante
que lo releven o eximan de su cumplimiento:

12.1 Obligaciones de Hacer.

12.1.1 Pago. El Acreditado deberd pagar al Acreditante cualesquier cantidades de
principal, intereses, comisiones, gastos v cualesquiera otras cantidades debidas al
Acreditante bajo este Contrato y el Pagaré.

12.1.2 Destino del Crédito. El Estado se obliga a destinar los recursos del Crédito
precisamente a los conceptos descritos en la Clausula Tercera del presente
Contrato.

12.1.3 Destino de Participaciones al pago del Crédito y sus accesorios. Durante la
vigencia del presente Contrato y mientras exista algun saldo insoluto derivado del
presente Contrato, el Estado debe mantener afectado para el pago del Crédito y sus
accesorios, el Porcentaje de Participaciones, en los términos previstos para tales

efectos en el Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que, el Acreditante tendraX

por cumplida esta obligacién con cargo a las Participaciones Afectadas, segtn lo
previsto en el Fideicomiso.

12.1.4 Contabilidad. El Estado se obliga a mantener libros y registros contables de
conformidad con la legislacion aplicable.

12.1.5 Fondo de Reserva. El Estado se obliga a constituir y mantener dentro del
patrimonio del Fideicomiso, el Fondo de Reserva, hasta en tanto no haya quedado
pagado en su totalidad el principal, intereses y demas accesorios del Crédito. El
Fondo de Reserva deberd quedar constituido en términos de la Clausula Décima
Quinta de este Contrato. Las cantidades abonadas en el Fondo de Reserva se
aplicaran y el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva se reconstituira conforme a lo
previsto en el Fideicomiso.
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12.1.6

12.1.7

12.1.8

12.1.9

Notificacién. El Estado se obliga a informar al Acreditante, dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a su acontecimiento, de cualquier evento previsto como
Causa de Vencimiento Anticipado en términos de la Clausula Décima Cuarta de
este Contrato, informando ademas de las acciones o medidas que se vayan a tomar
para subsanarlo.

Presupuestacion. El Estado se obliga a incluir en el Presupuesto de Egresos del
Estado de Tamaulipas de cada ejercicio fiscal, las erogaciones exigibles para el
pago de principal e intereses del presente Contrato.

Informaciéon. El Estado se obliga a entregar al Acreditante, por medios
electrénicos a los correos electronicos autorizados por el Banco para tales efectos,
la siguiente informacion:

(a) A mas tardar el 1° de marzo de cada afio, una copia de la Ley de Ingresos y
del Presupuesto de Egresos del Estado de Tamaulipas, tal y como hubieren
sido aprobados y publicados por ¢l Congreso del Estado;

(b) Una copia de la cuenta publica anual, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que la cuenta publica anual del Estado de
Tamaulipas sea presentada al H. Congreso del Estado, y

(c) Dentro de los 15 (quince) Dias Hdbiles siguientes a la fecha en que sea
publicado en el Periddico Oficial del Gobierno del Estado de Tamaulipas,
una copia de cualquier decreto emitido por el H. Congreso del Estado, que
contenga cualquier disposicion que de manera directa y evidente afecte la
capacidad del Estado para cumplir con sus obligaciones de pago al amparo
del presente Contrato.

Contratacion de coberturas. El Crédito contard con una Cobertura de la Tasa de
Referencia que limite los incrementos en dicha tasa (CAP) hasta una tasa maxima
de 12% (doce por ciento) por un plazo minimo de 2 (dos) afios.

Una vez realizada la Disposicion del Crédito, en un plazo no mayor a 30 (treinta)
dias, el Estado debera celebrar el contrato de cobertura de tasa de interés con el
objeto de cubrir riesgos relacionados con el incremento de la Tasa de Referencia.
El Estado debera comprar, con cargo a los recursos del Crédito, un CAP o CAPs
que cubran al menos las Fechas de Pago que ocurran en los Periodos de Intereses
del 2 (segundo) al 24 (vigésimo cuarto). En cada Fecha de Renovacion, el Estado
deberd comprar un CAP o CAPs que cubran las siguientes 12 (doce) Fechas de
Pago que no se encuentren cubiertas, salvo que las Partes acuerden que no resulta
conveniente su renovacién y/o se autorice un plazo de renovaciéon o una tasa
maxima distintos a los previstos en el parrafo inmediato anterior. En su caso, el
Estado podré optar por cubrir periodos adicionales.

23




12.1.10

12.1.11

12.1.12

12.1.13

12.1.14

12.1.15

12.1.16

12.1.17

Calificacion del Estado v del Crédito. Durante la vigencia del Crédito, el Estado se
obliga a mantener su calificacion quirografaria y a mantener calificado el Crédito
durante la vigencia del mismo, con al menos una Agencia Calificadora, en el
entendido que dicha calificacion deberan ser obtenidas dentro de los 90 (noventa)
dias siguientes a la firma del presente Crédito.

Cumplimiento con las estipulaciones del Fideicomiso. El Acreditado debera
cumplir con las obligaciones a su cargo en términos del Fideicomiso.

Informacién. Proporcionar, cuando asi se lo solicite el Acreditante, todo tipo de
informacion asociada al presente Contrato, incluyendo la informacion relacionada
con la situacion financiera del Estado, bajo la normatividad aplicable, la cual podra
ser entregada por medios electronicos a los correos electronicos autorizados por el
Banco para tales efectos.

Colaboraciéon. El Acreditado se obliga a coadyuvar con el Fiduciario del
Fideicomiso para que el Fiduciario pueda cumplir oportunamente con sus
obligaciones de conformidad con lo previsto en el Contrato y en el Fideicomiso.

Causas de Aceleracion y Vencimiento Anticipado. Dentro de los 5 (cinco) dias
naturales siguientes a que cualquier Funcionario Autorizado del Acreditado tenga
conocimiento o tenga elementos razonables para presumir que cualquier Causa de
Vencimiento Anticipado o Causa de Aceleracion o cualquier incumplimiento por
parte del Acreditado ha ocurrido o que con el paso del tiempo, pudiera tener como
resultado una Causa de Vencimiento Anticipado o una Causa de Aceleracidn,
deberd entregar al Acreditante una notificacion por escrito de dicho evento
describiendo el mismo a detalle.

Informacién de los Financiamientos. El Acreditado debera entregar al Acreditante
dentro de los primeros 30 (treinta) dias naturales del mes siguiente al cierre de
cada semestre (es decir, los meses de enero y julio), la informacion principal de los
financiamientos que se encuentren inscritos en el Fideicomiso (distintos a los
otorgados por el Acreditante), incluyendo una declaracion de un Funcionario
Autorizado del mismo en donde se informe que el Acreditado se encuentra al
corriente con sus obligaciones bajo los mismos.

Otra Informacién. El Acreditante podra solicitar al Acreditado aquella otra
informacién razonable relacionada con la condicion financiera, operaciones o
perspectivas del Acreditado, como el Acreditante los considere conveniente,
siempre que se relacionen con el presente Crédito.

Normatividad de Deuda Pablica. En general, cumplir con las obligaciones a su
cargo, en materia de deuda publica y mantener vigente cualquier autorizaciéon para
mantener el Crédito.
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12.1.18

12.1.19

Pago de Costos. El Acreditado debera pagar los honorarios de las Agencias
Calificadoras por concepto de calificaciones y los honorarios del Fiduciario por
concepto de desempefio del cargo en términos del Fideicomiso.

Sistema de Alertas. Con base en el Reglamento del Sistema de Alertas publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 31 de marzo de 2017 (el “Reglamento del
Sistema_de _Alertas”), el Estado entregard a la SHCP, a través del Sistema del
Registro Ptblico Unico, la informacion necesaria del Estado, para que ésta realice
la medicion de los indicadores establecidos en el articulo 6 del Reglamento del
Sistema de Alertas: (i) Indicador de Deuda Publica y Obligaciones sobre Ingresos
de Libre Disposicién; (i) Indicador de servicio de la deuda y de Obligaciones
sobre Ingresos de Libre Disposicion; e (7ii) Indicador de Obligaciones a corto
plazo y proveedores y contratistas sobre Ingresos Totales.

Ll Estado deberd entregar la informacién a que se refiere el parrafo anterior, a mas
tardar en los plazos, condiciones y caracteristicas que sefiala el Reglamento del
Sistema de Alertas.

Durante toda la vigencia de este Contrato y para efectos de} mismo, el Acreditado
debera observar los lineamientos y disposiciones (i) del articulo 46 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, (ii) el articulo
14 del Reglamento del Sistema de Alertas, y (iii) el Acuerdo por el que se dan a
conocer los valores que determinan los 1imites de los rangos bajo, medio y alto,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 30 de junio de 2017 (el
“Acuerdo”), que se encuentren vigentes a la fecha de firma del presente Contrato.
Lo anterior con independencia de que el articulo 46 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y/o el Reglamento del
Sistema de Alertas y/o el Acuerdo sean modificados, abrogados o derogados con
posterioridad a la celebracion del presente.

De manera enunciativa més no limitativa, el Acreditado acepta y se obliga durante
la vigencia del Contrato, a observar:

(a) Los valores que determinan los limites de los rangos bajo, medio y alto del
Indicador de deuda publica y obligaciones sobre Ingresos de Libre
Disposicién que se indican en la siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo 100%
Rango Medio > 100% y 200%
Rango Alto > 200%

(b) Los valores que determinan los limites de los rangos bajo, medio y alto del
indicador de Servicio de la Deuda y Obligaciones sobre Ingresos de Libre
Disposicion que se indican en la siguiente tabla:
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Rango Limites
Rango Bajo 7.5%
Rango Medio >7.5%y 15%
Rango Alto > 15%

(c) Los valores que determinan los limites de los rangos bajo, medio y alto del
indicador de Obligaciones a Corto Plazo y Proveedores y Contratistas sobre
Ingresos Totales que se indican en la siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo 7.5%
Rango Medio >75%y12.5%
Rango Alto > 12.5%

(d) Con los rangos obtenidos para cada uno de los indicadores a los que se refieren
los incisos (a), (b) y (¢) anteriores, se determinara el nivel de endeudamiento
usando los parametros a los que se refiere el articulo 14 del Reglamento del
Sistema de Alertas.

(e) De acuerdo al nivel de endeudamiento obtenido, aplicaran los siguientes Techos
de Financiamiento Neto: (i) bajo un endeudamiento sostenible (“Rango Bajo”),
correspondera un Techo de Financiamiento Neto de hasta el equivalente al 15%
(quince por ciento) de sus Ingresos de Libre Disposicion; (ii) un endeudamiento
en observacidn (“Rango Medio™) tendra como Techo de Financiamiento Neto el
equivalente al 5% (cinco por ciento) de sus Ingresos de Libre Disposicion, y (iii)
un nivel de endeudamiento clevado (“Rango Alto”) tendra un Techo de
Financiamiento Neto igual a 0 (cero).

12.1.20 Cumplimiento de otros Financiamientos. El Acreditado debera cumplir, en todo
momento, con el pago, cuando sea exigible, de cualquier monto de principal o
interés sobre cualquiera de sus otros Financiamientos. Asimismo, el Acreditado se
abstendra de contratar Financiamientos que puedan afectar su capacidad de pago
en relacion con este Contrato.

12.1.21 Notificaciones. El Acreditado debera notificar inmediatamente, pero en todo caso
dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguiente a que cualquier funcionario tenga
conocimiento del mismo, al Acreditante de:

A)  cualquier procedimiento con el propdsito de revocar, terminar, suspender o
modificar cualquier aprobacidn necesaria para este Crédito;

B)  cualquier arbitraje, litigio o procedimiento que afecte al Acreditado y que en
términos del presente Contrato pueda tener un Efecto Adverso;

C) cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o procedimiento ante
cualquier autoridad gubernamental en relacion, directa o indirecta, con el
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12.1.22

12.2.

122.1

1222

12.2.3

Fideicomiso y/o la afectacion del porcentaje de Participaciones
Fideicomitidas;

D) cualquier otro evento o condicién que pudiera esperarse que tuviera un
Efecto Adverso.

Convenio de Coordinacién Fiscal con el Estado. El Acreditado deberd abstenerse
de realizar cualesquier actos o celebrar contratos o convenios que causen o puedan
causar la terminacién o rescisién del Convenio de Adhesion al Sistema Nacional
de Coordinacion Fiscal del Estado con la Federacion.

Obligaciones de No Hacer.

No_vulneracién de la afectacién de participaciones. El Estado se obliga a no
realizar ninglin acto tendiente a anular o invalidar, de cualquier forma, la
afectacion de las Participaciones Afectadas al patrimonio del Fideicomiso, o
tendiente a desafectar las Participaciones Afectadas del patrimonio del
Fideicomiso.

El Estado se obliga a no constituir gravamenes sobre las Participaciones Afectadas
0 a realizar actos tendientes a modificar o vulnerar dichas afectaciones.

El Estado no realizara ni causara que se realice, dentro de las atribuciones que las
disposiciones legales le confieren, acto alguno que impida, afecte o modifique de
forma adversa su capacidad para: (i) recibir las Participaciones Afectadas y
aportarlas al patrimonio del Fideicomiso, seglin corresponda, vy (ii) cumplir total y
oportunamente con sus obligaciones bajo los documentos del Crédito.

Clausula Décima Tercera. Causas de Aceleracion. Las Partes acuerdan que constituye
causa de aceleracion el incumplimiento de cualquier obligacion de hacer y no hacer si el
Estado se abstiene de remediar o subsanar en un término de 90 (noventa) dias el
incumplimiento en que hubiere incurrido respecto de alguna de las obligaciones de hacer o
no hacer contraidas en el presente Contrato, a excepcion de las obligaciones de hacer y no
hacer que son consideradas expresamente por las Partes como Causas de Vencimiento
Anticipado del Crédito, y los supuestos siguientes:

13.1

13.2

Si el Estado no reconstituye el Fondo de Reserva hasta el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, en los términos sefialados en la Clausula Décima Quinta.

Si el monto de los flujos mensuales de recursos que correspondan al Porcentaje de
Participaciones, durante dos meses consecutivos, resulta insuficiente para
mantener una cobertura de 2.5 (dos punto cinco) a 1.0 (uno punto cero) respecto a

las cantidades mensuales requeridas para el pago del servicio de la deuda (capital e
intereses).
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13.3  Si el Acreditado no cuenta durante la vigencia del Crédito, con al menos una
calificacion de una Agencia Calificadora.

En caso de que el Banco, tenga conocimiento de la actualizacion de alguna de las hipotesis
a que se refieren los numerales anteriores, notificard al Estado la misma. En caso de que el
Estado no remedie el incumplimiento, en los términos previstos en el parrafo siguiente, no
acredite la inexistencia de las causas que generan la aceleracion correspondiente o no llegue
a un acuerdo con el Banco, ¢ste confirmara mediante la Notificacion de Aceleracion (segiin
dicho término se define en el Fideicomiso) al Fiduciario.

El Fiduciario, mientras se encuentre vigente la Notificacion de Aceleracion, estard obligado
a pagar mensualmente el servicio de crédito (capital ¢ intereses) por un factor de 1.3 (uno
punto tres) con cargo a la Cantidad Limite (segiin dicho término se define en el
Fideicomiso) para aplicarla integramente al pago de acuerdo a lo que le instruya el Banco
en la Solicitud de Pago correspondiente y conforme a lo previsto en el Fideicomiso relativo
al procedimiento, exceptuando de lo anterior, aquellas cantidades que correspondan al
Fondo de Reserva para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, a que se refiere la
Clausula Décima Quinta.

En caso de que el Banco considere que el Estado ha incumplido con alguna de las
obligaciones a su cargo derivadas del presente Contrato, o que se ha actualizado cualquiera
de los eventos que constituyen una Causa de Aceleracion, notificard sobre dicha situacion,
por escrito, al Estado, especificando con detalle el incumplimiento en que, a su juicio,
hubiese incurrido este ultimo. En tal caso, el Estado contara con un plazo de 90 (noventa)
dias a partir de la notificacion anterior para curar o remediar dicho incumplimiento o, en su
caso, para acreditar al Banco la no existencia del mismo.

En caso de que el Estado no remedie el incumplimiento de que se trate, o no acredite la no
existencia del mismo al Banco dentro del plazo antes sefialado, el Banco podra solicitar la
aceleracion del Crédito, aplicable solamente en los términos de la presente Clausula.

Si transcurridos 180 (ciento ochenta) dias de que se haya presentado la Notificacion de la
Causa de Aceleracion (seglin dicho término se define en el Fideicomiso), sin que el Estado
haya remediado el incumplimiento de que se trate, el Banco podra declarar el vencimiento
anticipado del Crédito, en términos de la cldusula siguiente.

Cliausula Décima Cuarta. Causas de Vencimiento Anticipado. Si cualquiera de los
eventos que se listan mas adelante, llegare a ocurrir y continuare, el Acreditante podra dar
por vencido anticipadamente el plazo para el pago del importe del saldo insoluto del
Crédito y sus accesorios y, por lo tanto, exigir su pago inmediato. Lo anterior, mediante
notificacion por escrito entregada al Estado, con copia al Fiduciario del Fideicomiso. El
Estado se obliga en tal caso, al pago del saldo total insoluto del Crédito y sus accesorios,
salvo que exista consentimiento previo y por escrito de los representantes legales del
Acreditante.

14.1 Si el Estado no paga puntualmente las sumas que correspondan del principal del
Crédito, de los intereses ordinarios y/o moratorios sobre el mismo o cualesquiera
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

14.9

14.10

14.11

14.12

14.13

costos o gastos que se causen en virtud de lo estipulado en el presente Contrato. Lo
anterior, siempre y cuando la falta de pago no se origine por la omision del
Acreditante de entregar al Fiduciario del Fideicomiso la Solicitud de Pago
correspondiente.

Si el Estado no utilizare los recursos del Crédito en estricto apego a lo establecido
en la Clausula Tercera de este Contrato.

Si cualquier informacién proporcionada al Banco por el Estado, en los términos
del presente Contrato es declarada falsa o dolosamente incorrecta o incompleta.

Si el Estado deja de cumplir con la obligacién establecida en el numeral 12.1.4 de
la Clausula Décima Segunda de este Contrato, y dicho incumplimiento permanece
sin ser remediado durante un periodo de 90 (noventa) Dias Habiles siguientes a la
notificaciéon que el Acreditante entregue al Estado informando dicho
incumplimiento.

Si el Estado incumple con cualquicra de las obligaciones previstas en los
numerales 12.1.2, 6 12.2.1 de la Clausula Décima Segunda del presente Contrato.

Si el Fideicomiso se extingue anticipadamente por cualquier razon.

Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar, nulificar o
terminar, total o parcialmente el Fideicomiso o el presente Contrato, o la
Notificacion e Instruccion Irrevocable a la UCEF.

Si una Causa de Aceleracién ocurre, y continia por un periodo igual o mayor a 90
(noventa) dias naturales, contados a partir de que se emitid la Notificacién de
Aceleracion al Fiduciario.

Si el Estado sustituye al Fiduciario del Fideicomiso o modifica el Fideicomiso, sin
obtener previamente por escrito el consentimiento del Banco.

Si la calificacién crediticia en escala nacional del Acreditado emitida por
cualquiera de las Agencias Calificadoras, fuere reducida a menos de “BBB” o su
equivalente o si el Acreditado deja de mantener en todo momento, al menos una
calificaciéon con las Agencias Calificadores, igual o superior a “BBB” o su
equivalente.

Si el Estado no constituye el Fondo de Reserva hasta el Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva, en los términos sefialados en la Clausula Décima Quinta.

Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico que pudiese directamente generar
un dafio patrimonial al Banco.

Si el Estado realiza cualquier accion tendiente a desaparecer. disolver, extinguir,
liquidar o afectar la existencia legal del Fideicomiso.
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14.14

14.15

14.16

14.17

14.18

14.19

14.20

14.21

14.22

Si el Estado instruye a la UCEF para que la Tesoreria de la Federacion entregue
las Participaciones Afectadas al Fideicomiso, se realice en alguna cuenta diversa a
las establecidas en dicho Fideicomiso.

Si el Estado instruye o lleva a cabo acto alguno tendiente a dejar sin efectos la
aportacion de las Participaciones Afectadas a favor del Fiduciario, sin contar con
el consentimiento del Banco para su desafectacion del patrimonio del Fideicomiso.

Si el Acreditado no cuenta durante la vigencia del Crédito, con al menos una
calificacion de una Agencia Calificadora.

El Acreditado incumpla con (i) el pago, cuando sea exigible, de cualquier principal
o interés sobre cualquiera de sus otros financiamientos; o (i) con cualquier evento
especificado en cualquier pagaré o titulo valor o contrato u otro documento que
evidencie o esté relacionado con cualquiera de sus financiamientos y si el efecto
ocasiona que dicho Financiamiento se vuelva exigible o sea acelerado en su pago,
0 que sea pagado anticipada y totalmente antes de su fecha de vencimiento.

Se dicte una o varias sentencias definitivas que hayan causado ejecutoria, que
tengan un Efecto Adverso, para el pago de cantidades de dinero y éstas no son
satisfechas dentro de un plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias, por uno o mas
tribunales, tribunales administrativos u otros 6rganos que tengan jurisdiccion sobre
el Acreditado, salvo que su ejecucion haya sido adecuadamente garantizada o
suspendida o recurrida mediante la interposicion de recursos procesales adecuados
y disponibles bajo la ley que corresponda.

Si cualquier sentencia, requerimiento u orden de cualquier autoridad se hubiera
dictado en contra del Acreditado, o se inicia cualquier procedimiento en el que se
reclame al Acreditado, en ambos casos, por un monto mayor a $50°000,000.00
(cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), que tenga o sea capaz de tener un
Efecto Adverso en los activos, responsabilidades, condicion (financiera o de
cualquier otra naturaleza), operacién o proyectos del Acreditado (segin sea
aplicable), o en la capacidad del Acreditado de pagar cualquier cantidad pagadera
por el Acreditado conforme a este Contrato.

Se exceda en cualquier momento el monto autorizado de endeudamiento
establecido para el Acreditado en la legislacion aplicable y/o autorizado por el
Congreso del Estado.

Si el Acreditado lleva a cabo cualquier acto tendiente a invalidar, nulificar o
terminar el Fideicomiso o este Contrato.

Si el Acreditado no incluye en la iniciativa del Presupuesto de Egresos del Estado
de cada ejercicio, dentro del término en el cual existan cantidades pendientes de
pago en virtud del Crédito, las partidas necesarias por los montos suficientes para
realizar el pago de principal, intereses y cualesquiera otras cantidades pagaderas
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con relacion al Crédito o si el Congreso del Estado no autoriza que se incluyan en
el Presupuesto de Egresos del Estado de cualquier ejercicio las partidas necesarias
por los montos suficientes para realizar el pago de principal, intereses y
cualesquiera otras cantidades pagaderas con relacion al Crédito.

14.23  Si por cualquier causa la Tesorerfa de la Federacion deja de ministrar al
Fideicomiso el importe correspondiente a las Participaciones Fideicomitidas.

14.24  Si por cualquier causa, imputable o no al Acreditado, le son suspendidas o
canceladas las cantidades que le correspondan por Participaciones Federales.

14.25  Si las cantidades recibidas por el Fiduciario derivadas del Porcentaje de
Participaciones son inferiores a la cantidad requerida para el pago del Crédito.

1426  Si cualquier fideicomisario inscrito en el registro del Fideicomiso presenta al
Fiduciario una Notificacién de Aceleracion o una Notificacién de Vencimiento
Anticipado, o una notificacion que tenga como efecto la aceleracion en el pago o
el vencimiento anticipado de un financiamiento inscrito en el Registro del
Fideicomiso.

14.27  Si ocurre cualquier suceso que cause o pueda causar un Efecto Adverso en la
situacion del Acreditado.

14.28  Si el Acreditado incumple con cualquiera de sus obligaciones establecidas en el
inciso 12.1.19 de la Clausula Décima Segunda.

14.29  Si existe una demanda, controversia o accion presentada ante cualquier autoridad
gubernamental competente y que tenga por objeto atacar la existencia, validez,
legalidad o constitucionalidad de este Crédito, o cualquier aprobacion referente a
este Crédito.

Salvo por la obligacion de pago que no contara con plazo de remediacion alguno, una vez
recibida la notificacién del Acreditante, el Estado dispondré de un plazo de 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de la fecha en que reciba la referida notificacién para manifestar
lo que a su derecho convenga o resarcir la situacion. Si concluido este plazo no es
solventada la situacion de que se trate o el Estado no ha llegado a un acuerdo con
Acreditante, el vencimiento anticipado del Contrato de Crédito surtira sus efectos al dia
siguiente, fecha en la cual el Estado deberd cubrir todos los conceptos que adeude en
términos de lo pactado en el presente Contrato de Crédito.

Clausula Décima Quinta. Fondo de Reserva. El Estado, por conducto del Fiduciario del
Fideicomiso, debera constituir y mantener un Fondo de Reserva, que tendrd caracter de
revolvente, el cual deberd como minimo ser en todo momento, y durante la vigencia del

Crédito, salvo por lo establecido en el parrafo tercero de esta Clausula, equivalente al Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva.
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Este fondo se utilizara en caso de que por alguna causa, la fuente de pago prevista en la
Clausula Décima Sexta del presente Contrato, resulte en determinado momento insuficiente
para realizar el pago que corresponda. El Estado debera constituir, y reintegrar al Fondo de
Reserva cualquier cantidad que se hubiere utilizado del mismo, ya sea haciendo uso de los
recursos a que se refiere la propia Clausula Décima Sexta de referencia, o aportando
recursos adicionales al patrimonio del Fideicomiso.

Hasta la Fecha de Pago del mes en que concluya el Periodo de Intereses en que se lleve a
cabo la Disposicion del Crédito, el Fondo de Reserva deberd quedar constituido, con
recursos propios del Estado y de la Disposicion de Crédito, como minimo por el
equivalente a los 3 (tres) meses del servicio de la deuda en su periodo més alto durante el
afio en curso.

Este Fondo debera reconstituirse en un plazo maximo de 30 (treinta) dias contados a partir
de la fecha en que haya sido utilizado el Fondo de Reserva, o de manera previa a la
siguiente Fecha de Pago, lo que suceda primero.

Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, el Acreditante debera calcular y notificar
mensualmente al Fiduciario del Fideicomiso, en cada Solicitud de Pago, el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva. Para tales efectos, los intereses se calcularan aplicando la Tasa de
Interés Ordinaria vigente al momento de enviar la Solicitud de Pago respectiva. En el
supuesto de que el Acreditante no actualice el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva para un
determinado Periodo de Pago, el Fiduciario tomara como base el ultimo Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva que hubiere sido notificado por el Acreditante.

Clausula Décima Sexta. Fuente de Pago. Como fuente primaria de pago, el Estado
afectara de manera irrevocable en el Fideicomiso el 3.67% (tres punto sesenta y siete por
ciento) mensual de las Participaciones (el Porcentaje de Participaciones), sin perjuicio de
afectaciones anteriores, en tanto existan obligaciones de pago derivadas del Crédito,
durante todo el tiempo que se mantenga la obligacion a cargo del Estado con motivo de la
suscripcién y Disposicion del Crédito.

El vehiculo y mecanismo para que la fuente de pago sefialada se instrumente, sera el
Fideicomiso, en virtud de lo anterior, el Acreditante tendra el caracter de Fideicomisario en
Primer Lugar en el Fideicomiso respecto del Porcentaje de Participaciones, con base en el
cual y junto con las Participaciones Afectadas, el Fiduciario calculara, de tiempo en tiempo,
el Porcentaje Asignado de las Participaciones Afectadas (segun dichos términos se definen
en el Fideicomiso) para el pago del Crédito, el cual deberd ser equivalente en todo
momento al Porcentaje de Participaciones.

Para el caso de que el Porcentaje de Participaciones sefialado en el primer parrafo de la
presente Clausula, por cualquier situacién no llegare a ser suficiente para el pago del
presente Crédito, o se lo dejaren de proveer, o por cualquier causa no se tuviera acceso al
mismo, el Estado respondera con todos sus bienes del cumplimiento de las obligaciones
que contrae con la celebracion del presente Contrato, en términos de lo dispuesto por el
articulo 2964 del Codigo Civil Federal.
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El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Acreditante mediante la
suscripcion del presente Contrato y que deban ser pagadas a través del Fiduciario del
Fideicomiso, se efectuaran de conformidad con el procedimiento de pago que en el mismo
se establece. El Estado se obliga a mantener vigente el Fideicomiso y la afectacion del
Porcentaje de Participaciones, hasta que haya cubierto al Acreditante la totalidad de las
obligaciones contraidas con la formalizacidn del presente Contrato.

Clausula Décima Séptima. Informes. Sin perjuicio de lo estipulado en otras Clausulas del
presente Contrato, durante la vigencia del Crédito, el Estado debera rendir al Acreditante
por escrito, cuando éste asi lo solicite y en el plazo razonable que al efecto le sefiale,
informes sobre:

1. Su posicién financiera;
2. Cualquier informacién que se encuentre relacionada con el Crédito.

En todo caso, el Estado deberd informar al Acreditante cualquier evento extraordinario que
afecte sustancialmente a su organizacion, operacion y/o patrimonio a mas tardar dentro del
plazo de 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se presente el acontecimiento
de que se trate.

Clausula Décima Octava. Cesion del Crédite. Este Contrato surtira sus efectos una vez
que haya sido suscrito por el Estado y el Acreditante y posteriormente obligara y
beneficiara al Estado y a sus respectivos sucesores y cesionarios segtin sea el caso. El
Estado no podra ceder sus derechos y obligaciones conforme a este Contrato, ni intereses
en el mismo, sin el consentimiento previo y por escrito del Acreditante.

El Acreditante por su cuenta podra ceder este Crédito unicamente mediante cesion
ordinaria, en el entendido que: (i) el Acreditante no podra ceder este Contrato a personas
fisicas o morales extranjeras o a gobiernos de otras naciones y solo podrad ceder este
Contrato de conformidad con las leyes aplicables; (ii) la cesiéon de derechos del Crédito
deberd hacerse junto con la cesion (total o parcial) de los derechos fideicomisarios que
correspondan al Acreditante en el Fideicomiso; (iii) todos los gastos y costos relacionados
con dicha cesiéon seran cubiertos por y a cargo del Acreditante; y (iv) las cesiones
respectivas no seran oponibles al Estado y al Fiduciario del Fideicomiso, sino hasta después
de que les hayan sido notificadas en términos de lo que disponen los articulos 390 del
Codigo de Comercio y/o 2036 del Codigo Civil Federal.

Cliusula Décima Novena. Domicilios. Las Partes sefialan para oir y recibir toda clase de
notificaciones y documentos relacionados con las obligaciones que derivan de la
formalizacion del presente Contrato, los domicilios siguientes:

E1 ESTADO: Palacio de Gobierno Piso 2, Zona Centro, Codigo
Postal 87000, Ciudad Victoria, Tamaulipas.

ACREDITANTE: Blvd. Adolfo Lépez Mateos 880, planta alta, colonia
San José¢, C.P. 87040, Ciudad Victoria, Tamaulipas.
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Mediante comunicado por escrito, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la firma
de este Contrato, cada Parte debera notificar a la otra Parte el nombre, cargo, teléfono y
correo electronico de la persona o personas fisicas a las que habran de dirigirse las
notificaciones.

Cualquier cambio de domicilio debera ser notificado por escrito a la otra parte con 10 (diez)
dias de anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos la notificacion, en caso contrario
todas las comunicaciones se entenderan validamente hechas en los domicilios que se
precisan en la presente Clausula.

Clausula Vigésima. Estados de Cuenta. El Acreditante pondra a disposicion del Estado el
estado de cuenta en un portal de comprobantes fiscales digitales; por lo que, durante la
vigencia del presente Contrato, el Acreditante informard a la direccion de correo
electronico correspondiente al Estado, prevista en la Clausula inmediata anterior, dentro de
los primeros 10 (diez) dias posteriores al inicio de cada Periodo de Intereses, los pasos a
seguir para acceder a dicho portal y consultar por medios electrénicos el estado de cuenta
del Crédito. Lo anterior, en el entendido de que cualquier cambio de direccién de correo
electronico para los efectos sefialados, debera ser notificado por escrito al Acreditante por
un representante del Estado legalmente facultado, con 10 (diez) dias de anticipacién a la
fecha en que deba surtir efectos la notificacion, en caso contrario la informacion referida
para consultar los estados de cuenta se entendera validamente entregada en la tltima
direccion que se hubiera establecido al efecto.

El Estado dispondra de un plazo de 10 (diez) dias naturales, contados a partir de la fecha en
que reciba la informacion para consultar por medios electronicos el estado de cuenta, para
formular por escrito sus objeciones al mismo, en caso contrario se entendera consentido en
sus términos. Los estados de cuenta sefialados, adicionalmente tendran el caracter de
comprobantes fiscales digitales.

Clausula Vigésima Primera. Sociedades de Informacion Crediticia. El Estado ratifica la
autorizacion al Acreditante, para que solicite a la o las sociedades de informacion crediticia
nacionales o extranjeras, que considere necesarias, toda la informacion relativa a su
historial crediticio. De igual manera el Acreditante, queda autorizado para realizar
revisiones periddicas y proporcionar informacién sobre el historial crediticio a las
sociedades que considere necesarias, en términos de la Ley para Regular las Sociedades de %
Informacién Crediticia.

Esta autorizacion estara vigente cuando menos durante la vigencia del Contrato, a partir de
la fecha de firma y en tanto exista una relacion juridica con el Acreditante.

De igual forma se autoriza y faculta al Acreditante, de conformidad con las disposiciones
legales aplicables, a que en caso de que cualquier Autoridad lo solicite, mediante resolucion
judicial y/o administrativa, a proporcionar y a entregar la informacion que le sea requerida.



El Estado, manifiesta que conoce plenamente la naturaleza, alcance y consecuencias de la
informacion que se solicitara en forma periodica para su andlisis financiero y crediticio.

Clausula Vigésima Segunda. Anexos. Formaran parte integrante del presente Contrato los
documentos que se acompaiian en calidad de Anexos, los cuales se encuentran debidamente
rubricados por las partes y se describen a continuacion:

Anexo 1. Copia del Decreto de Autorizacion.

Anexo 2. Nombramiento de la Secretaria de Finanzas.

Anexo 3. Formato de Solicitud de Disposicion.

Anexo 4. Formato de Pagaré.

Anexo 5. Tabla de Amortizacién.

Anexo 6. Formato de Solicitud de pago.

Anexo 7. Fallo de la Licitacién Pablica Estatal.

Cliusula Vigésima Tercera. Modificaciones al Contrato. En caso de modificaciéon o
renuncia a una o mas de las disposiciones pactadas en el presente Contrato y cualquier
consentimiento otorgado al Estado para cambiar el contenido del presente instrumento,
surtira efectos cuando conste por escrito y se suscriba por Acreditante y el Estado (en
adicion a las formalidades que requiera la ley aplicable) y atin en ese supuesto, la renuncia

o consentimiento de que se trate tendra efecto solamente en el caso y para el fin especifico
para el cual fue otorgado.

Clausula Vigésima Cuarta. Titulo Ejecutive. Las Partes convienen que este Contrato,
Junto con el estado de cuenta certificado por contador facultado de Acreditante, constituiran
titulo ejecutivo, sin necesidad del reconocimiento de firma o de cualquier otro requisito y
haran prueba plena, en términos de lo que dispone el articulo 68 de la Ley de Instituciones
de Crédito, para fijar los saldos resultantes a cargo del Estado.

Clausula Vigésima Quinta. Denominacién de las Cldusulas. Las partes estan de acuerdo
en que las denominaciones utilizadas en las Cldusulas del presente Contrato son Gnicamente
para efectos de referencia, en tal virtud no limitan de manera alguna el contenido y alcance
de las mismas, por lo tanto, las partes deben en todos los casos atender lo pactado en las
Clausulas.

Clausula Vigésima Sexta. Inscripciones Adicionales. Con motivo de la suscripcion del
presente Contrato, el Estado, en este acto, instruye y autoriza irrevocablemente al
Acreditante con el objeto de que este ultimo, en el momento que resulte necesario o
conveniente, en virtud de la legislacion que resulte aplicable, realice la inscripcion del
presente Contrato v/o de cualquier instrumento legal, en algln registro adicional al Registro
Estatal o al Registro Publico Unico, para cuyos efectos el Acreditante queda debidamente
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facultado a fin de obtener las copias certificadas o testimonios de los mismos, segun sea el
caso, y llevar a cabo todas las gestiones y actos para que la presente operacién y sus
caracteristicas, incluidas su garantia, fuente de pago y mecanismos, se inscriban para los
efectos a que hubiere lugar en los términos establecidos en esta Clausula.

Clausula Vigésima Séptima. Impuestos. El pago de los impuestos que se generen con
motivo de la celebracion y ejecucion del presente Contrato, seran a cargo de la Parte que
resulte obligada al pago de los mismos de acuerdo con lo establecido por las leyes
aplicables.

Clausula Vigésima Octava. Otras Disposiciones. En su caso, la nulidad de alguna
disposicion o clausula de este instrumento o de cualquier contrato o instrumento que se
celebre en virtud del mismo, no afectard la validez u obligatoriedad del resto de las
disposiciones de este instrumento o de cualquier contrato que derive del mismo.

Ningin incumplimiento o retraso por parte del Acreditante en el ejercicio de cualquier
derecho conforme al presente o conforme a este Contrato y ninguna negociacion entre el
Acreditado y el Acreditante debera operar como una renuncia de derechos del Acreditante,
ni modificacion de este Contrato, a menos que conste por escrito firmado por todas las
partes.

El compromiso del Acreditante para otorgar el Crédito al Acreditado en los términos y
condiciones establecidos en este Contrato es unicamente para el beneficio del Acreditado.

Clausula Vigésima Novena. Indemnizacién. Independientemente de la consumacion de
las operaciones contempladas por el presente Contrato, el Acreditado deberd, en la medida
permitida por ley y siempre y cuando medie sentencia o resolucion que asi lo ordene,
indemnizar al Acreditante y/o a cada uno de sus respectivos funcionarios, consejeros,
empleados y/o apoderados (cada una, una “Persona Indemnizada”) de y en contra de
cualesquiera pérdidas, dafios, penas y/o gastos y costas que puedan en cualquier momento
ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en contra de cualquiera de dichas personas
en relacién con este Contrato y/o el Fideicomiso, independientemente de que cualquier
Persona Indemnizada sea parte de los mismos, en el entendido que, el Acreditado no estard
obligado conforme al presente frente a cualquier Persona Indemnizada respecto de las
responsabilidades que surjan de la negligencia o dolo de dicha Persona Indemnizada.

Clausula Trigésima. Legislaciéon y Jurisdiccién. Para la interpretacion y cumplimiento de
todo lo pactado en el presente instrumento, las Partes estan conformes en someterse a las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos y a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes en la Ciudad de México, renunciando expresamente al fuero que pudiera
corresponderles por razon de su domicilio presente o futuro.

Leido que fue por sus otorgantes el presente Contrato y enterados de su contenido, alcance
y fuerza legal, lo suscriben de conformidad y lo firman para constancia en 5 (cinco)
ejemplares originales, en Ciudad Victoria, Tamaulipas, el 14 de noviembre de 2017.
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