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. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANC

CONTRATO DE APERTURA DE CRﬁDITO SIMPLE
entre

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX

GRUPO FINANCIERO, NO EN SU CARACTER INDIVIDUAL SINO COMO

FIDUCIARIO BAJO EL FIDEICOMISO NUMERO 904 de fecha 7 DE
OCTUBRE DE 2009.

de fecha 8 de OCTUBRE de 2009
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El presente Contrato de Apertura de Crédito Simple
“Contrato”) se celebra este dia 8 de octubre de 2009, por

entre:

(a)

(b)

de

declaracicnes y cldusulas:

Contrato de Apertura de Crédito Simple

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Maltiple,

Invex Grupe Financiero, Fiduciario no en . su

cardcter individual sino como fiduciario bajo &l
Fideicomiso Nimero 904 de fecha 7 de octubre @ P
2009 (el “Fiduciario” o la “Acreditada g
representada en este acte por su
fiduciario, el sefiocr Nabor Medina Garza;

Banco Mercantil del Norte, S.A., Instltucidn
Banca Mualtiple, Grupo Financiero BaRorte
“Banco”), representado en este acto’
sefiores Alejandro Valenzuela del Rio
Fernando Sescosse Varela.

conformidad <con los siguientes anteceden

Antecedentes

En fecha 3 de enero de 2008, se publicd en el
Periédico Oficial del Estado de Tamaulipas,
érgano . de difusidn del Gobierno del Estado de
Tamaulipas (el “Periddico ©Oficial”) el Decreto
nimero LIX - 1120 de la Quincuagésima Novena
Legislatura del Congreso Constitucional del
Estado de Tamaulipas que autorizaba al Estado de
Tamaulipas (el “Estado”), para establecer una
estrategia de financiamiento de inversiones
publicas productivas, a través de la colocacidén
de certificados bursatiles fiduciarios con caxgo
al Impuesto Scbre Néminas, y asi complementar las

previsiones de ingresos y egresos del Estadoc para (\
el ejercicio fiscal 2008 (el “Decreto 2008").

En fecha 13 junio de 2009, se publicd en el
Peridédico Oficial el Decreto nimero LX-708 de la i
Sexagésima Legislatura del Congreso
Constitucional del Estado de Tamaulipas, mediante . _

el cual se reforman diversos articulos éf/gé \\
adicionan otros al Decreto 2008 (el “D% reto ~ E
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A -

", e
P
A
N 3
J
kS 3
e

T -
PSP

L2



‘)

)

n

0

2009” y conjuntamente con el Decreto 200§
“Decretos”) . ‘

El Decreto 2009 autorizéd al Estado '
establecimiento de una estrategia

financiamiento destinada a inversiones publicas

productivas que podria realizarse por medio de la
contratacién de uno o varios financiamientos
hasta por un monto de $6,000,000,000.00 (Seis mi
millones de pesos 00/100 M.N.) de principal

contratos de fideicomiso constituidos
conformidad con la legislacién
aplicable vy cualguier otro acto J
fuera necesario. A su vez, dicha esfrategia
financiamiento podria incluir la aff§ctacidén
pago vy/o garantia de la totalidady de
ingresos presentes y futuros derivad
recaudacién del Impuesto sobre Néminas Y
un periodo de 30 arics.

Dicho financiamiento o financiaWi
autorizados en el Decreto 200% constitu
financiamiento crediticio de conformidad con el

articulo 3 de la Ley de Deuda Publica Estatal y
Municipal de Tamaulipas.

3. Con esta misma. fecha, se celebrdé el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable Numero 904 (el “Contrato
~de Fideicomiso” o “Fideicomiso”), por y entre el
Estado y el Fiduciario.

4. Con esta misma fecha, se celebrarad el Convenio de
Obligaciones de Hacer y No Hacer (el “Convenio de
Obligaciones ‘de Hacer y No Hacer”), por y entre
el Estado, el Banco y el Fiduciario.

Declaraciones

I. Declara la Acreditada, por conducto de sus delegados
fiduciarios, que:

(a) Es una Institucidén de Banca Multiple, legalmente
constituida y plenamente facultada para actuar como
fiduciario de conformidad con las leyes aplicables y para
celebrar en su caracter de Fiduciaric bajo el Fideicomiso
Numero 904, el presente Contrato y cumplir

con  sus
obligaciones bajo €l mismo.
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(b) La suscripcidn, entrega y cumplimiento pgoa
parte de este Contrato y de los Pagarés, estadn compren

autorizados con todas las medidas pertinentes y no estén e
conflicto con, ni son inconsistentes con, ni resultan en
incumplimiento de: (i) el Fideicomiso; ni (ii) cualquier
ley, término, condicién, obligacidn o) restriccidn
contractual alguna que la obligue o afecte.

(c) No se requiere de autorizacién alguna de, © aﬁfé Z
cualquier Autoridad Gubernamental, para la deb L sarEtrmg,

celebracidén, suscripcidén, entrega y cumplimiento por
parte del presente Contrato y de los Pagarés,
legalidad, validez o exigibilidad de los mismos.

ni para j

(d) Este Contrato constituye, y el o los
vez suscritos constituirédn, obligaciones legales
de la Acreditada, exigibles en su contra de confor
sus respectivos términos.

(e) A la fecha de este Contrato, no se encuent
incumplimiento respecto de cualquier adeudo o conveni®
importancia del que sea parte o por virtud del cual pueda
estar obligada, que pudiera afectar adversamente y en forma
importante la condicién financiera o las operaciones de la
Acreditada o 'la capacidad de ésta para cumplir con las

obligaciones gque le derivan de este Contrato y de los
Pagarés.

(£) Su delegado fiduciario cuenta con plenas
facultades para obligarla en los términos y condiciones

previstos en este Contrato, facultades gque a la fecha no le
han sido modificadas ni revocadas de manera alguna.

(g) De conformidad con los fines del Fideicomiso, ha
solicitado al Banco un crédito simple por una suma
principal igual a $4'500,000,000.00 (Cuatro Mil Quinientos
Millones de Pesos 00/100), con el fin de utilizar dichos

recursos para los fines previstos en el punto 2.11 de la
Clausula Segunda de este Contrato.

(h) Sus obligaciones de pago al amparo de este
Contrato y el o los Pagarés no estédn subordinadas respecto

de cualquier otra obligacién de pago relacionada con el
Fideicomiso.

II. Declara el Banco, por conducto de sus apoderados,

que: \ -
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(a) Ha convenido en poner a disposicidn :
Acreditada un crédito simple por una suma principal igy
$47500,000,000.00 (Cuatro Mil Quinientos Millones de P¥ ‘
00/100), con el fin de que la BAcreditada utilice dich®&..2

recursos de conformidad con lo previsto en el presente
Contrato.

(b) Sus apoderados legales cuentan con plengsTm
facultades para obligarlo en los términos y cond1c1one
estipulados en este Contrato, facultades que a la fecha &
les han sido modificadas ni revocadas de manera alguna.

En virtud de lo anterior, las partes se_obligismmeg
conforme a los términos y condiciones gque se pac
siguientes:

Clausulas

Primera
Definiciones, Interpretacidn

1. 0% Definicién de Términos. Para efectos del
presente Contrato, los siguientes términos tendran el
significado que se les atribuye a continuacién (que sera

igualmente aplicado al singular y al plural de
términos).

dichos
Los términos utilizados con mayuscula inicial y
no definidos en el presente tendrdn el significado que se
les atribuye en los Documentos de la Operaciédn:

“"Acreditada o Banco Invex, S.A., Institucidén de Banca

Fiduciario”: Maltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario no en su cardcter individual
sino como fiduciario bajo el
Fideicomiso.

™,
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“"Adeudo”

“Adeudos Banorte”:

“Agencias
Calificadoras”:

“Amortizaciodn
Trimestral”:

“"Aviso de
Disposicidn”:

Significa, respecto de cualy?
Persona (i) cualquier adeudo por dIXI®;
tomado en préstamo o} por N g
diferimiento en el pago del precio de™
cualquier bien o servicio, respecto del
cual dicha Persona sea responsable
directa o contingentemente, ya sea como
obligado, fiador o de cualquier otra

manera, o respecto al cual dichagsi=tmm,

acreedor de dicho adeudo, en cog
cualquier  pérdida respecto
adeudeo, vy (ii) obligaciocnes

hayan sido, o deban ser, red)stradoSGummefmmmt
como arrendamientcs financie%os

acuerdo con las NIF, superiores &
$100,000,000.00 (cien millones de ¥
00/100 M.N.). ;

Significa la cantidad de
$1,950,000,000.00 (mil novecientos
cincuenta millones de ©pesos 00/100
M.N.), més intereses, comisiones vy

accesorios, en su caso, adeudada por el
Estado al dia 8 de octubre de 2009 al
Banco, misma gque deberd ser ligquidada
con el producto del Crédito de

conformidad con los Documentos de 1la
Operacidn.

Significa Fitch, S&Pp, Moody' s, HR
Ratings y/o sus respectivas
subsidiarias o causahabientes que estén

debidamente autorizadas para operar en
México. ‘

Significa respecto de cada Disposiciédn,
el monto de principal gque debera ser
pagado por la Acreditada de manera
trimestral segin lo previsto en el

punto 2.03 de la Cl&usula Segunda del
presente Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye

en el punto 2.02 de la Cléausula Segunda
del presente Contrato.
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"Banco Mexicano
Calificado”

~ “"Calendario de
Amortizacion”

“Calendario de

Recomendaciones”:

“Calificaciones
Objetivo”:

“"Causa de
Incumplimiento”:

NP

Significa cualesquiera de (a)

Nacional de México, S.A., Integs

del Grupo Financiero Banamex (b)
Bancomer, S.A., Institucién de e
Maltiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer (c) Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucidén de Banca Mualtiple,

Grupo Financiero Banorte (d) cualquielgmreem
banco comercial (i) constituido baia

las leyes de México que sea sujeto
supervisidn e inspeccién
autoridades bancarias mexicana .
se encuentre en la lista de oOf oo 8
de cualguier Agencia Califidadora
virtud de wuna posible degradgcién
calificacién, y que no sea una ¥\
del Fiduciario o el Estado y (il
obligaciones sin garantia y sin %
sean calificadas con al menos “mxAly
con una . calificacién mayor por
Agencias Calificadoras o cualquier otra
agencia calificadora gque sea aprobada
por escrito por el Banco V% (e)

cualguier ' otro banco aprobado por el
Banco.

Significa los pagos de principal de
cada Disposicidén determinados en virtud

de los porcentajes establecidos en el
Anexo 2.03 Amortizacidn Trimestral.

Significa, el calendario de
recomendaciones del Contador
Independiente incluido como Anexo B del

Convenio de Obligaciones de Hacer y No
Hacer.

Significa (i) “mxAA” por parte de S&P;
(443 “AA (mex)” por parte de Fitch;
“AA (mex)” por parte de HR Ratings; o
(iii) “Aa2.mx"” por parte de Moody’s.

Tiene el significado que se le atribuye
en el punto 6.01 de la Clausula Sexta
del presente Contrato. '

Significa el Costo de Captacién a Plazo . y
de pasivos denominados en Pesos.



“Contrato de
Fideicomiso” o
“"Fideicomiso”:

“"Convenio de
Obligaciones de
Hacer y No Hacer”

“Crédito, Contrato
o Contrato de
Crédito”:

"Cuenta de
Ingresos”

“"Cuenta
Preventiva”:

“"Cuenta de Reserva
del Servicio de la
Deuda”:

“Dia Habil”:

"Disposicidn”:

Q.?‘ @,&IDOS 4 @O

Significa el contrato de fidei
irrevocable Numero 904 de fecha
octubre de 2009, celebrado por y en
el Estado como Fideicomitente ¥
Fideicomisario en Segundo Lugar y el
Fiduciario.

Significa, el Convenio de Obligaciones
de Hacer y No Hacer, celebrado por Yy
entre el Estado, el Fiduciario y el_ M
Banco, en fecha 8 de octubre de 2009. X

Significa el
Banceoe

crédito
pone a

simplg
disposicié

presente Contrato,
principal equivalente al
Crédito, conforme el
restrinja, en su caso, en los
del punto 7.2 de 1la Clausula
del presente Contrato.

N
Es la cuenta identificada en el puntgmﬁﬁﬁﬂ

2:02 de la Clausula Segunda del
presente Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye
en el inciso (h) del punto 4.01 de la
Clausula Cuarta del presente Contrato.

Tiene el significado gue se le atribuye
en el inciso (g) del punto 4.01 de 1la
Clausula Cuarta del presente Contrato.

Significa cualguier dia del afio excepto
Sabados, Domingos o cualquier otro dia
en el cual los bancos en México, estén
obligados o autorizados para cerrar.

Significa el desembolso de dinero hecho
por el Banco a favor de la Acreditada

de tiempo en tiempo, conforme a los
términos Y condiciones de este
Contrato, en virtud del o los Avisos de
Disposicidén, en el entendido que 1la
primera Disposicién, debera
forzosamente ser por una cantidad gque
cubra al mencs los incisos (i), (ii) vy
(iii) de la seccién 2.11 de la Clausula
L
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“Estado”:

“"Fecha de
Amortizacidn
Trimestral”:

“"Fecha de
Disposicidn”:

“Fecha de Pago de
Intereses”

“"Fecha de
Vencimiento”:

"Fecha Limite para
la Disposicidn”:

“Fitch”:

"Flujo de Efectivo
Disponible”:

“"HR Ratings”

"Impuestos”:

- 8ignifica. cualquier fecha e

Significa el Estado Libre y Soberay
Tamaulipas.

Significa respecto de cada Bmortizaclgjh
Trimestral conforme al calendario
previsto en el Anexo 2.03 “Amortizacidén
Trimestral” del presente Contrato, la
fecha en que la Acreditada debera
efectuar al Banco el pago de la suma
principal de la Disposici:ﬁ$m+mh
correspondiente. {.

la Cléusula Segunda dell

Contratdg.

los meses de enero, abril,

octubre que ocurran durante la 3
de este Contrato.

Significa el dia veinte (20) de octubre
de 2029.

Significa el treinta y uno (31) de
diciembre de 20089.

Significa Fitch Ratings Ltd vy/o sus

respectivas filiales, subsidiarias o
afiliadas.
Significa, con respecto de la

Acreditada, para cualquier periodo, el
monto total de los Ingresos Disponibles
durante dicho periodo, menos los Gastos
Administrativos del Fideicomiso
Aprobados efectivamente pagados por la
Acreditada durante dicho periodo.

Significa HR Ratings de México, S.A. de

C.V. y/o sus respectivas filiales,
subsidiarias o afiliadas.

Tiene el significado que se le atribuye
en el punto 2.10 -de la Cléusula Segunda
del presente Contrato.




"Ingresos

Disponibles”:

“LGTOC” :

Significa, con respecto - de}
Acreditada, para cualquier . pery

todo el flujo de efectivo (B, ;
efectivamente hubiere ingresado a lag—=="
cuentas establecidas para dichos

efectos por el Fiduciario conforme al
Contrato de Fideicomiso respecto
todos los ingresos gque reciba
Acreditada en relacién con los Ingresg
ISN y los rendimientos que deriven
las Inversiones Permitidas.

Significa la Ley General de f§
Operaciones de Crédito en wvigg

B ' (<
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"Margen
Aplicable”:

significa: (a) 2.75 (dos punto si
Yy cinco) puntos porcentuales en \&

al Crédito sean iguales o superiores &ve
(i) “mxAA” por parte de S&P; (ii)
“AA (mex)” por parte de Fitch; (iii)
“Ba2.mx” por parte de Moody’s; o " (iv)
“AA” por parte de HR; (B 3.78
punto setenta Y cinco)
porcentuales en caso que cualguiera
las calificaciones otorgadas 3 .
sea igual o superior a: (i) |
parte de S&P; (ii) “A+ (mex)y
de Fitch; (iii) “Al.mx” poX
Moody's; o (iv) “A+(mex)” pox
HR, pero inferiores a: (1)
parte de S&P; (ii) “AA (mex)” .\
de Fitch; (iii) “Aa2.mx” por paN
Moody’s; o (iv) “AA (mex)” por parth :
HR; (c) 4.25 (cuatro punto wveinticinco)
puntos porcentuales en caso que
cualquiera de las calificaciones
otorgadas al Crédito sea igual o
inferior a: (i) “mxA” por parte de S&P;
(ii) “A(mex)” por parte de Fitch; (iii)
“AZ2.mx"” por parte de Moody’s; o (iv)
“A(mex)” por parte de HR.

No obstante lo anterior, en caso de que
no se hubieren obtenidos las
Calificaciones Objetivo para el Crédito
durante el plazo de 30 (treinta) dias
naturales después a la fecha de
celebracién del presente Contrato, el
Margen Aplicable serd de 2.75 (dos

punto setenta V% cinco) puntos
porcentuales. A su vez, en el caso qgue
no se hubieran obtenido las

Calificaciones Objetivo para el Crédito
después del plazo de 30 (treinta) dias
naturales a partir de la fecha de £\

celebracién del presente Contrato, el \
Margen Aplicable serd de 4.25 (cuatro \
t

punto setenta N4 cinco) puntos
porcentuales hasta que dichas :
Calificaciones Objetivo se obtengan.
; /--""‘"“Wb"""“\
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“"Moody's”:

"Monto del
Crédito”:

"Monto de Reserva
Requerido para el
Servicio de la
Deuda”:

“NIF”:

"Notificacidn de
Cese de
Remanentes”

“"Notificacidn de
Tasa Fija”

Significa Moody’s de México, S.3
C.V., sus afiliadas, ]
cesionarias. “Jo

Significa $4,500,000,000.00 (Cuatro mil

guinientos millones de pesos
M.N.).

00/100

Significa, al momento de su célculo,
monto equivalente al 100% (cien

ciento) de intereses, comisg
principal gue el Fiduciario
en los prdximos g (nue
conforme al Crédito, tord

dicho pericdo, la Tasa
aplicable en ese momento.

Significa, las Normas de
Financiera utilizadas en
consistentemente aplicadas.

Significa la notificacién por medic de
la cual el Fiduciario dejara de
entregar Remanentes al Estado de
conformidad con el inciso (h) de la
Clausula 4.01 del presente, en forma
substancialmente igual a la del Anexo

2.06 “Notificacidn de Cese de
Remanentes” de este Contrato. La
emisidn Y aplicacién de esta

notificacidén, no serd considerada una
Causa de Incumplimiento de conformidad

con la Clausula 6.01 del ©presente
Contrato.

Significa la notificacidén por medic de
la cual el Fiduciario, previa
instruccién emitida por el Estado,
acuerda con el Banco, con respecto a
cada Disposicidén, una Tasa Fija durante

un plazo establecido, en forma
substancialmente igual a la del ZAnexo
2.04 “"Notificacién de Tasa Fija” de
este Contrato.
2 Y N
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“Operacidn”

“"Operaciones
Derivadas”

“Pagaré” o
“"Pagarés”:

Significa la operacién

financiamiento para beneficio \
Estado contemplada por el Contrato’
Fideicomiso, el presente Contrato
Crédito, el Convenio de Obligaciones de

Hacer y No Hacer y todos los Documentos
de la Operacidn.

Significa, la o las operaciork >
derivadas que en su caso se contrag@l —»

presente  Crédito. Dicha
operaciones derivadas, podréf
en uno o mas Swaps d
cualguiera otra operacidn
aceptable por escrito para
las cuales podran ser contra
el’ Banco o cualquier Banco
Calificado, © en su caso, :
otro banco aceptado por escrito p¥
Banco y si esto no es posible, o no se
logre pactar una Tasa Fija entre el
Fiduciario y el Banco por medic de una
Netificacidn de Tasa Fija, entonces el
Fiduciario deberé contratar la
Operacién Derivada con el Estado a
nivel del 8% (ocho por ciento) u otro
gue sea aceptable por el Banco.

Significa el pagaré o los pagarés que
suscriba y entregue la Acreditada a la
orden del Banco en una Fecha de
Disposiciédn, documentando una
Disposicién de la Acreditada bajo el
Crédito, asi como su obligacién de
pagar al Banco la suma principal de la
Disposicién correspondiente Y los
intereses causados por la misma en los
términos de dicho documento y el

presente Contrato, en forma
substancialmente igual a la del Anexo
2.02 (b) (ii)  “Pagaré” de este
Contrato.
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“"Periodo de
Intereses”:

“"Razdn de
Cobertura del
Servicio de 1la
Deuda”:

“"Standard & Poor’s
o S&P”7:

Significa, respecto de

Disposicién, cada periodo \
aproximadamente tres (3) meses con ba'sg

en el cual se calcularidn los intereses
que cause la suma principal insoluta de

cada Disposicién; en la inteligencia de

gque (i) el primer Periodo de Intereses
respecto de la Disposicidén de que sg
trate, comenzarad en la fecha en gque sg
realice dicha Disposicidén y termina
el 20 (veinte) de enero de 2010;
cada uno de los Periodos de
siguientes, comenzard el diafsigui€
al ultimo dia del Periodo d
inmediato anterior y termin
Fecha de Pago de Intereses
siguiente; y (iii) cualquier kg
Intereses gque esté vigente en 3
de Pago de Principal,

precisamente en dicha Fecha de P;yo de
Principal. '

Significa, con respecto a la
Acreditada, el resultado de dividir el

Flujo de Efectivo Disponible durante el
periodo de doce (12) meses anteriores a

la fecha en que se haga el célculo
respectivo, entre el resultado de (i)

la suma de los pagos de intereses y los

pagos de comisiocnes del Crédito, més,

los pagos de la suma principal del
Crédito, menos, i los ingresos
efectivamente recibidos por la
Acreditada  producto de la o las
Operaciones Derivadas contratadas, mas

(iii) los pagos efectivamente erogados

por la Acreditada producto de la o las
Operaciones Derivadas contratadas,
durante el periodo de doce (12) meses
anteriores a la fecha en que se haga el O
cadlculo respectivo aplicable para los \\
apartados (i), (ii) y (iii) de esta \
definicién. {
Significa Standard & Poor’s de México,

S.A. de C.V., sus afiliadas, sucesoras
O cesilionarias.

» b ‘ ‘.h-\l
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“Swap de TIIE”:

“Tasa Fija”

“Tasa Ordinaria”:

Significa, con respecto a cada PeX
de Intereses, una operacidén financieg
derivada de intercambio ‘de tasas 2k
interés con referencia a la Tasa TIIE,
vigente para dicho Periodo de
Intereses, suscrita por el Estado

(siempre y cuando el Fiduciario sea e%f%ﬁm%fﬁ
beneficiario) o el Fiduciario, por-___ .

de inicio de dicho Periodo de
Yy paga la tasa fija pactada
operacidn financiera deri
acuerdo al plazo, monto y caler}
pagos gque haya sido solicitdda,
términos aceptables para el Bancdy

Significa, con respecto av
Disposicidén del Crédito que se t
la tasa fija respecto de la Tasa T
asl identificada en una Notificacidén de
Tasa Fija en forma substancialmente
igual a la del Anexo 2.04
“Notificacién de Tasa Fija” de este
Contrato, durante al plazo aplicable
segun dicha notificacién.

Tiene el significado que se le atribuye

en el punto 2.05 de la Clausula Segunda
de este Contrato.
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“Tasa TIIE o
PTIE"

Ultima tasa de interés
equilibrio determinada por Banco de Me
y publicada en el Diario Oficial de
Federacién en o antes de dicha fecha; en el
entendido de gque si en dicha fecha se
publicaren tasas de interés interbancaria

de equilibrio correspondientes a Varloggwmmm,
plazos, se tomarid en cuenta (i) la tasa qu
corresponda a un plazo de noventa y un (9l
dias, (ii) en defecto de la sefialada en &
punto (i) anterior, se tomard en cuenta
tasa que corresponda a un plazo
més se aproxime a dicho plazo.

No obstante lo anteriocr vy
respecto del Swap de TIIE, |
respecto de cualquier fecha, la @
de interés interbancaria de !
determinada por Banco de México

en el Diario Oficial de la Federagié
antes .de dicha fecha; en el entejq

de interés interbancaria de
correspondientes a varios plazos, <
en cuenta (1) la tasa que corresponda a un
plazo de wveintioche (28) o noventa y un
(91) dias, (ii) en defecto de la sefialada
en el punto (i) anterior, se tomard en
cuenta la tasa que corresponda a un plazo
mayor, que mas se aproxime a dicho plazo.

A su vez, en el caso que el Fiduciaric y el
Banco suscriban una Notificacidén de Tasa
Fija en forma substancialmente igual a la
del Anexo 2.04 “Notificacidédn de Tasa Fija”
de este Contrato, respecto de un plazo
aplicable, la Tasa TIIE serd la establecida
en dicha notificacién para dicho plazo.

En caso de que se suspenda o suprima el
servicio que el Banco de México proporciona
respecto de dar a conocer la determinacidn
de la TIIE, la tasa anual de interés que
deberd aplicarse en lo sucesivo seréd la
siguiente: La tasa gque resulte de sumar dos
(2) puntos porcentuales a la estimacién del
CCP, 'que el Banco de México estima
representativo del conjunto de las i
Instituciones de Banca Maltiple y que da a
conocer mensualmente mediante publicaciones
en el Diario Oficial de 1la Federacién
correspondiente al CCP vigente en la fecha
de inicio de cada uno de los periocdos en
que deba efectuarse el pago de los
intereses. Si en algun mes, no se llegare a
publicar el CER, se consideraré  a
publicado para el mes inmediato anter}pf’gi
mes en que se haya dejado de publlc§r dicho
CEE. P S
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1.02. Términos Contables. Todos los términos contabdg
que no se definen expresamente en este Contrato, se
interpretarédn, y toda la informacién financiera que se deba
proporcionar conforme a este Contrato se preparara, Yy, en

su caso, se consolidara, de conformidad con las NIF. wﬂm@i

1.03. CAlculos de Periodos de Tiempo. En este Contraﬂ_
para calcular un periodo de tiempo de una fecha especifi
a una fecha posterior especifica, la palabra
significa “desde e incluyendo” y las palabras “a”
significan “hasta pero excluyendo”.

Segunda ﬁ
Monto y Términos de la Disposicidn; Pago del Crécy

2.01. La Disposicidn. La Acreditada podréa disponed,
la totalidad del Monto del Crédito a partir de
celebracién del presente Contrato, siempre y cuando dichos
recursos se utilicen, en primer lugar, para pagar
anticipadamente por cuenta del Estado todos los Adeudos
Banorte. Las Disposiciones conforme a lo anterior podréan
hacerse en cualquier Dia Hébil, previo Aviso de
Disposicidén, en una o varias disposiciones desde la fecha
de firma del presente Contrato hasta la Fecha Limite para
la Disposicidén, mediante la suscripcidén de varios pagarés
suscritos en mualtiplos de $500,000,000.00 (quinientos
millones de pescs 00/100 Moneda Nacional de los Estados
Unidos Mexicanos) en favor del Banco conforme se indica més
adelante; en la inteligencia que dentro del limite del
Crédito no quedan comprendidos los intereses, comisiones vy

gastos que debe pagar la Acreditada al Banco y gue se
estipulan en el presente.

2.02. Forma de Hacer las Disposiciones. (a) Cuando la
Acreditada desee disponer del Crédito, el Estado deberé
instruir al Fiduciario por- escrito a efecto de que éste, dé |
aviso al Banco con por lo menos un (1) Dias Hakiles antes
de la fecha propuesta para la Disposicién. Dicho aviso (el
“Aviso de Disposicidn”) seréd irrevocable y deberd darlo la \
Acreditada sustancialmente en la forma del Anexo 2.02 (a) %
“Aviso de Disposicidn’’,
solicitado.

el cual deberiéd contener el monto

"+ s S —
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~ monto solicitado.

(b) E1 Banco pondrd a disposicién de la Acredita
monto de la Disposicién solicitada, y acreditaréd
cantidad en Pesos en la Cuenta de Ingresos (Cuenta

; e
Cheques Numero 0625924718) que la Acreditada mantiene con

el Banco, sujeto a las condiciones de Disposicién que se
establecen en el punto 3.01 de la Clausula Tercera del
presente Contrato y a la entrega al Banco de uno o m
Pagarés suscritos por la Acreditada

substancialmente igual a la del BAnexo 2.02 e
“Pagaré” de este Contrato por el monto correspofdiente

en

(c) El1 BAviso de Disposicién serd irreYocable g

al Banco, unicamente con el Patrimonio del Fid?‘
salvoe por su negligencia, por los gastos y\
incurridos (incluyendo costos por rompimiento de fondg

caso que la Acreditada no disponga del Crédito undN\&ed

e

después de la fecha establecida en el Aviso de Dispositw®n.

(inclusive si dicha Disposicidén no puede hacerse debido a
que la Acreditada no hubiere cumplido con cualquiera de las
condiciones establecidas en la Clausula
Contrato para efectuar dicha Disposicién). A fin de cumplir
con esta cléusula, la Acreditada se obliga a obtener del
Estado una carta irrevocable de autorizacidén para solicitar
la primera Disposicidén bajo el Crédito, la cual contendra
un . plazo méxime para la entrega del Aviso de Disposicién
(por la Acreditada) de treinta (30) dias naturales después
de la firma del presente Contrato.

Tercera de este

(d) Las partes convienen que la obligacidén del Banco
de poner a disposicidén de la Acreditada el Crédito en los
términos de este Contrato, sbélo estard vigente
Fecha Limite para la Disposicién, por lo que
transcurrido dicho periodo, dicha
quedard extinguida.

hasta la
una vez
obligacién del Banco

2.03. Amortizacidén Trimestral. La Acreditada pagard al
Banco cada una de las Disposiciones bajo el Crédito en las
fechas y de acuerdo con los porcentajes establecidos en el
calendario previsto en el Anexo 2.03 “Amortizacidn
Trimestral” que se adjunta al presente Contrato. Los montos
correspondientes a amortizaciones de principal bajo cada
Disposicién, serédn calculados en base a la aplicacidn de
los porcentajes previstos en dicho Anexo 2.03 “Amortizacién
Trimestral” al monto del principal de cada Disposicidn bajo
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el Crédito, y asi deberd documentarse en el o los Pa
correspondientes.,

2004 Amortizacidn Anticipada (Voluntaria) . La
Acreditada podra pagar anticipadamente todo o parte de la
suma principal insoluta del Crédito, sin gque aplique
comisidén alguna por prepago, siempre y cuando (i) la
Acreditada haya dado al Banco aviso irrevocable por escrito ...
indicando su intencién de pagar anticipadamente el Crédifo :
y la Fecha del Pago de Intereses en la que se pretengsgm
hacer dicho pago anticipado, con por lo menos gffTez J
Dias Hé&biles de anticipacién a dicha fecha, (i

el monto de dicho pago anticipado sea por una xcantidai,
minima de $100,000,000.00 (Cien Millones de Pesos 0O&100) %
un maltiplo enteroc de dicha cantidad, caso en el ;

vencidas y no pagadas, intereses moratorios (si 1los
hubiere), intereses ordinarios, vencidos y no pagados, y al
principal, vencido y no pagado; y las cantidades restantes
se aplicardn en orden inversco al de su vencimiento, a las
amortizaciones bajo el Crédito, y (iv) el financiamiento
para llevar a cabo dicho pago anticipado haya sido provisto
por Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidén de Banca
Maltiple, Grupo Financiero Banorte o cualquiera de sus
subsidiarias o afiliadas, en el entendido que en caso gue
el financiamiento no sea provisto por Banco Mercantil del

Norte, S.A., Institucidn de Banca Maltiple, Grupo
Financiero Banorte, entonces la Acreditada deberd pagar al
Banco los costos por rompimiento de fondeo
correspondientes.

Unicamente en el caso que se hubiera emitido una
Notificacidén de Tasa Fija firmada por el Fiduciario y el
Banco y la Tasa Fija se encontrara vigente, la Acreditada

debera pagar la comisién por rompimiento de fondeo de Tasa
Fija aplicable, de conformidad con el

procedimiento
establecido en dicha Notificacién de Tasa Fija.

Cualquier pago anticipado ofrecido por la Acreditada
conforme a lo dispuesto en el presente inciso seré
obligatorio a partir de la fecha en que la Acreditada
hubiere dado el aviso correspondiente al Banco.



Banco, los intereses ordinarios sobre el saldo insoluk@’
principal del Crédito durante cada Periodo de Intereses b Y
ocurra desde la fecha de cada Disposicién hasta la fecha de
su vencimiento conforme a lo establecido en este Contrato y

en el o los Pagarés, a una tasa de interés anual igual a la

Tasa TIIE més el Margen Aplicable (la “Tasa Ordinaria”).

Para efectos de lo anterior, las partes acuerdan que la
Tasa TIIE que se deberd utilizar, con respecto a cada§
Disposicién del Crédito, sera (i) la vigente a la fecha de . J9
inicio de cada Periodo de Intereses; o (ii) en el caso que’  JH
la Acreditada hubiera suscrito por instruccidén de ‘
con respecto a una Disposicién del Crédi
Notificacién de Tasa Fija con el Banco y ésta se
vigente, la Tasa TIIE aplicable para dicha Dis
serd la Tasa Fija, durante el periodo corresp{
segun se establezca en dicha notificaciédn. :

Los intereses seran pagaderos en forma vencida,

Fecha de Pago de Intereses conforme al presente ControN
los respectivos Pagarés.

2.06. Intereses Moratorios. La suma de principal
vencida y no pagada conforme a este Contrato devengaréd, en
sustitucién de la Tasa Ordinaria, intereses desde el dia
siguiente al de su vencimiento hasta el de su pago total
sin necesidad de requerimiento previo ¢ cobro alguno,
tasa de 1interés anual igual a la Tasa
multiplicada por 1.5 (uno punto cinco).

a una
Ordinaria

Los intereses moratorios se causaran durante todo el
tiempo en gque dure la mora y hasta la total liguidacién del
Crédito, obligandose la Acreditada, asimismo, a pagar los

gastos de cobranza, y, en su caso, honorarios de abogados y
gastos y costas judiciales.

2.07. Calculo de Intereses y Comisiones. Los intereses
y comisiones pagaderas trimestralmente conforme a este
Contrato y al o los Pagarés, se calcularidn sobre la base de
un ano de trescientos sesenta (360) dias y el numero de

dias gque efectivamente transcurran en cada Periodo de
i
Intereses.

2.08. Pagos. Todos los pagos que deba hacer la \
Acreditada al Banco conforme a este Contrato y a el o los
Pagares, se haran al Banco a mas tardar a las 13:00 horas ...
(hora de México, Distrito Federal) en la fecha en que d
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hacerse, en Pesos y en fondos libremente disponiblﬂ
mismo dia, mediante el cargo que el Banco haga a la Cu®
de Ingresos; en la inteligencia de que, ‘la Acreditada™gik
este acto expresa e irrevocablemente acepta y autoriza al
Banco a que debite dichos pagos de la cuenta bancaria antes

mencionada siempre y cuando existan saldos suficientes para ...

ello; en el entendido de que, cualquier pago realizado porf }
la Acreditada después de las 13:00 horas (hora de la Ciudadg=m==SEm
de México, Distrito Federal) se entenderd realizado el dia™
siguiente y, por consiguiente, devengaréd intereses

acuerdo con el medio de pago utilizado segun 13
siguiente:

Medio de Pago Momento de aplicacidén de pago

Efectivo El mismo dia.
Cheque (i) Del Banco, se acreditarad el mismo
dia.

(1i) De otro banco, depositado antes de
las 16:00 horas, se acreditara a méas
tardar el dia hébil bancario siguiente; y
después de las 16:00 horas, se acreditara
a més tardar el segundo dia héabil
bancario siguiente.

Domiciliacidn Se acreditard en la fecha que se acuerde
con la Acreditada, o en su caso, en la
fecha limite de pago.

Transferencias (1) A través del Sistema de Pagos

electrdnicas de | Electrénicos Interbancarios (SPEI), o

fondos

mediante cargos y abonos a cuentas en el
Banco, se acreditard el mismo dia hébil
en que se ordene la transferencia.

(ii) A través del Sistema de
Transferencias Electrénicas, se
acreditaréd a més tardar el dia hébil

bancario siguiente al gue se ordene la
transferencia.




Y

4)

Sin perjuicio de lo pactado en el parrafo antef{
en las cléausulas conducentes de este Contrato, respecty
la obligacién de la Acreditada de -efectuar los DG
establecidos en dichas cl&ausulas, los pagos conforme al
presente Contrato podradn realizarse en el domicilio del

Banco o en cualquier otro lugar o forma gque oportunamente
informe el Banco a la Acreditada.

2.09. Pagos y Fechas de Pago de Intereses gue Venzg
en Dias Inhédbiles. Si cualquier pago debido conforpg
Contrato vy/o al o a los Pagarés debiera e y
cualquier dia que no fuere un Dia Hébil, dicho pd§go se harpE====ERg
en el Dia Habil inmediatc siguiente.

2.10. Impuestos. (a) La Acreditada pagaré
todas las sumas de principal, intereses y otrag
pagaderas conforme al presente Contrato y al \
Pagarés, libres, exentas y sin deduccién por concepto da—
cuenta, de cualquier Impuesto que grave dichas cantidades oo
en la actualidad o en lo futuro, pagadero en México. Si en
cualquier ocasidén cualguier autoridad mexicana con derecho
a ello impone, carga o cobra cualquier impuesto, derecho,
contribueion; tributo, retencién, deducciédn, carga,
gravamen u otra responsabilidad fiscal junto con intereses,
recargos, sanciones, multas o cargos derivados de los
mismos (“Impuestos”), sobre o respecto a este Contrato o al
o los Pagarés, o a cualgquier pago que deba hacerse conforme
a los mismos, la Acreditada pagard a la autoridad fiscal
correspondiente, por cuenta del Banco, ‘el monto de
cualgquiera de dichos Impuestos, y pagarada al Banco las
cantidades adicionales que se requieran para asegurar que
el Banco reciba la cantidad integra que hubiera recibido si
no se ' hubiesen pagado o retenido dichos Impuestos,

¥
entregarda al Banco los recibos originales u otras
constancias satisfactorias para el r Banco, del pago de

cualgquier Impuesto, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la fecha en que dicho Impuesto sea exigible y
pagadero, conforme a las disposiciones legales aplicables.

(b) El1 Banco notificard de inmediato a la Acreditada
de cualquier requerimiento, notificacién, demanda de pago o
cualquier otro aviso que reciba de cualquier autoridad con
respecto a los Impuestos, para gue la Acreditada atienda
con prontitud dicho requerimiento, notificacién demanda o
aviso, pague dicho Impuesto y mantenga al Banco en paz y a
salvo respecto de dicho requerimiento, notificacién,
demanda de pago o aviso, en el entendido de que,
caso, el Banco entregard a la Acreditada cu

o
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documento que el Banco posea o copia del mismo, que lal
Acreditada requiera con respecto de cualquier procedimiento

relativo a dicho requerimiento, notificacién, demanda de
pago o aviso.

2.11. Destino del Crédito. La Acreditada solamente
podrd utilizar el total de la suma principal del Crédito
para: (i) el pago de los Adeudos Banorte; (ii) el pago de
Gastos. de Financiamiento Aprobados y cualguier otro gasto
autorizado por las partes; (iii) el fondeo inicial de la
Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, ‘segin se define
més adelante; .y (iv) '
de los Ingresos ISN al Fideicomiso, para que el
destine dicho pago a inversidn publica proddctiva

2.12 Comisién por Administracién; Comisidn
Disposiciédn; Comisién por Reduccidn de Calificacidn.

por % i -

(a) La Acreditada deberd pagar una comisién anual por
administracién del Crédito en <cada Fecha de Pago de
Intereses, del 0.25% (cero punto veinticince por ciento)
sobre la suma principal insoluta del Crédito durante cada
Periodo de Intereses gue ocurra desde la fecha de cada
Disposicién hasta la fecha de su vencimiento

conforme a lo
establecido en este Contrato.

(b) La Acreditada se obliga a pagar al Banco en cada ‘
Fecha de Pago de Intereses gue ocurra desde la fecha de
celebracidén de este Contrato hasta e inclusive la Fecha
Limite para la Disposicién, una comisién por no
disposicién, por una cantidad igual al cero punto diez por
ciento (0.10%) anual sobre el promedio del monto no
dispuesto del Crédito, durante el trimestre que termine en
la Fecha de Pago de Intereses de que se trate; en el
entendido que, con respecto al Ultimo periodo respecto del

cual se deba pagar la comisién a que se refiere este

L

inciso, ésta se calculard sobre el promedio del monto no \\

dispuesto del Crédito, desde la Fecha de Pago de Intereses
inmediata anterior a la Fecha Limite para la Disposicién, ‘
hasta e inclusive dicha Fecha Limite para la Disposicién.

L.

(c) Sin perjuicio de e independientemente de las
modificaciones al Margen Aplicable, la Acreditada deberéa
pagar al Banco, una comisidén por reduccidén de calificacidn
equivalente al 2.5% (dos punto cinco. por ciento) del saldo | —
insoluto del Crédito, por unica vez, en caso que cualguiera //f
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L

de las calificaciones otorgadas al Crédito llegara

nivel. de
parte de

“A” por parte de HR.

(1) “mxA” por parte de S&P; (ii) “A(mex)
Fitch; (iii) “A2.mx” por parte de Moody’s;

A todas comisiones antes mencionadas se les deberé
agregar el IVA correspondiente.

3.0L. Condiciones para llevar a .

Tercera
Condiciones para la Disposicién

Disposiciones. La obligacién del Banco de

disposicién de la Acreditada el Crédito, en los £é?
este Contrato, estarad sujeta a la condicidén de que §
haya recibido por lo menos un (1) Dia H&bil ante=

fecha propuesta para la Disposicién correspondienty
siguientes documentos y que se hayan

siguientes condiciones, en tiempo y forma aceptables

el Banco,

(a)

cumplido™
salve que se indique lo contrario:

Se haya proporcionado copia de los documentos
acrediten la personalidad y facultades de

que
guienes
suscriban, en nombre V4 en representacidn de la

Acreditada y del Estado, el o los Pagarés,
cualesquiera otros Documentos de la Operacidn;

asi como

Que las declaraciones de la Acreditada contenidas en el
presente Contrato, sean cilertas en todos sus aspectos a
la fecha de cada Disposicidn;

Que, (i) el Estado (siempre y cuando el Fiduciaric sea
el beneficiario) o el Fiduciario hubiera celebradc una
Operacidn Derivada, por virtud de la cual el Fideicomiso
reciba la Tasa TIIE correspondiente a la fecha de inicio
de cada Periodo de Intereses y paga la tasa fija pactada
en dicha operacién financiera derivada por un plazo de
cinco (5) afos, por el 100% del saldo insoluto de la
Disposicidén respectiva y en base al Calendario de,
Amortizacidén, o (ii) por instruccidédn del Estado, el}
Fiduciario suscriba una Notificacién de Tasa Fija con el
Banco por un plazo de cinco (5) afios, por el 100% del
saldo insoluto de la Disposicidén respectiva y en base al

Calendario de Amortizacién y a un nivel de Tasa Fija
aceptable para el Banco;

Que en o antes de la fecha de cada Disposicidn, no hayg
ocurrido alguna Causa de Incumplimiento o even ?ﬁi?ﬁamq




(n)

el transcurso del tiempo o aviso dado,
constituiria una Causa de Incumplimiento;

Que la Acreditada haya entregado al Banco el Aviso de
Disposicidn;

Que el Banco haya recibido, en la Fecha de Disp@®T
.correspondiente, el Pagaré suscrito por la :
la orden del Banco, documentando dicha Digfposicio

obligaciones bajo el Convenio de Obligacionef
No Hacer;

Que no haya ocurrido cualquier evento o condicidn en o
antes de la fecha de cada Disposicidén solicitada que,
segun lo determine el Banco de buena fe, tenga o pueda
tener un efecto adverso de importancia en la economia
nacional o mundial o en los mercados financieros
nacionales o internacionales;

Que no haya'ocurrido cualquier evento o condicién en o
antes de la fecha de cada Disposicién solicitada que,
segin lo determine el Banco de buena fe, tenga o pueda
tener un efecto adverso de importancia en los Ingresos
ISN, gque pueda afectar el resultado de las operaciones o
proyectos de la Acreditada o la capacidad de la

Acreditada ©para pagar sus obligaciones conforme al
presente Contrato y el o los Pagarés;

Que la Acreditada haya obtenido del Estado una carta
irrevocable de autorizacién para solicitar la primera(
Disposicién bajo el Crédito, la cual contendrd un plazo
méximo para la entrega del Aviso de Disposicién (por.
parte de la Acreditada) de treinta (30) dias naturales\
después de la firma del presente Contrato; '

Que se haya llevado a cabo la celebracidén del presente
Contrato por la Acreditada;

Que se haya entregado al Banco el acta emitida por la
Secretaria de Administracién, la Secretaria de Finanzas
y la Contraloria Gubernamental dictaminando gque esta

Operacién no es materia de la Ley de.Adquisicionés para.

*‘ f T _"""-....‘_‘
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(o)

(q)

la Administracién Publica del Estado de Ta3

conformidad con el articule 13 (trece)
ordenamiento;

Que se haya entregade al Banco el dictamen emitido por
el Comité Técnico de Financiamiento, gque determgdww%ﬁ%w

respectivas’ de conformidad con el articud?iﬁim
(dieciséis) de 1la Ley de Deuda Publica Estatal" y
Municipal de Tamaulipas y el articulo 38 (

ocho) de 1la Ley de Gasto Publico de
Tamaulipas; '

Que se hayan proporcionado originales de &
Documentos de la Operacidén debidamente sus
partes, y que dichos Documentos de la §
encuentren vigentes y mno sujetos a condig
fuera de lo contenido en dichos documentos, %
satisfaccién del Banco;

Que se haya proporcionado constancia firmada por un
funcionario autorizado de la Acreditada.mediante la cual
se certifiquen las firmas autégrafas de los
representantes de la Acreditada que estan autorizados
para suscribir este Contrato, el o los Pagarés, y los
Documentos de la Operacién y los demas documentos vy
certificaciones que la Acreditada deberd suscribir vy
entregar conforme al presente Contrato, a los demés
Documentos de la Operacidn, conjuntamente con las firmas
autdégrafas de dichos funcicnariocs (Anexo 2.02 (b) (i)
“Constancia de Firmas Autorizadas”). El Banco podra
basarse en dicha constancia hasta en tanto no reciba
otra constancia de un funcionario autorizado de la
Acreditada o de un apoderado de ella misma, cancelando o
modificando la constancia anterior incluyendo las firmas

autdédgrafas de los nuevos funcionarios designados en
dicha otra constancia;

Que se hayan pagado y reembolsado al Banco, y a lo§
correspondientes asesores financierocs, técnicos v
legales ©participantes de 1la Operaciédn, todas las
comisiones, honorarios y gastos incurridos en relacidn
con la estructuracidén y desembolso del Crédito o se haya
instruido irrevocablemente al Fiduciario gque se paguen
estas comisiones y gastos. La presente condicidén se
entenderd por cumplida si a satisfaccién del Banco, se
ha acordado pagar y reemnbolsar las com %@ﬁeaﬂ
honorariocs y gastos, simultdneamente con e%fﬂﬁesemgplsc

&y \'\.____‘_
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correspondiente;

(s) Que el Banco haya recibido opiniones ;
satisfactorios para el Banco, por parte de: (1) la
Consejeria Juridica del Estado de Tamaulipas; y (ii) el

despacho juridico Kuri Brefia, Sanchez Ugarte y Aznar,
S.C:

hayan llevado a cabo bajo el

presente
anterioridad a

la Disposicién pretendidal

debidamente inscritas en el Registro Esta§al dpmsRemse
Piblica de conformidad con el articulo 24 (‘Qint#mw_ﬂw_;
de la Ley de Deuda Publica Estatal y Mugics
Tamaulipas y deméas correlativos;

(u) Que el Contador Independiente haya
Certificacidén de Cumplimiento

la primera Disposicién; vy

(v) Que el Bancd haya recibido, en

después de la fecha de
Contrato,

o hasta treinta (30) dias
celebracidén del presente

evidencia de que el Crédito haya obtenido por
lo menos dos Calificaciones Objetivo.

Cuarta
Obligaciones de Hacer y de No Hacer

4.01. Obligaciones de Hacer. Mientras gue cualesquier
cantidades pagaderas conforme a <cada Pagare y a este

Contrato permanezcan insolutas, a menos gque el Banco

consienta por escrito en lo contrarioc, la Acreditada se
obliga a:

-(a) Cumplimiento de Leyes. Cumplir en todos les
aspectos de importancia con todas las leyes, reglas,
reglamentos y mandamientos aplicables,

incluyendo, sin ™
limitacién, el pago a su vencimiento de todos los \Q
impuestos, contribuciones y cargas gubernamentales :
impuestos sobre ellos o

sobre sus bienes, excepto en la
impugnen de buena fe por medio de
procedimientos apropiados y establezcan reservas adecuadas

al respecto.
/f//w’”’“““\u
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1

(b) Requisitos de Informar.
y & las Agencias Calificadoras:

(1) Tan pronto como estén disponibles y en to-b"

caso dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes al

cierre de cada trimestre, un estado de origen y aplicacidn
de recursos (la “Base Flujo de Efectivo”)

al fin de dicho trimestre, en términos

del Fideicomiso,f”n'-.

sustancialmenté
iguales a los del Anexo 4.01 (b) (i) “Formato de Base Flujof

de Efectivo”;

(ii) Tan pronto como estén disponibles y
caso dentrco de los ciento cincuenta (150) dias sig
al cierre de cada ejercicio social del Fideicomiscj
Base Flujo de Efectivo del Fideicomiso por dicho per}

(iii) Junto con los documentos gue se

entregar conforme a los apartados (i) y (ii) anteriores ad®

este parrafo (b), certificados de la Acreditada, fechados a

la fecha de entrega de dichos documentos,
gue, hasta donde es de su conocimiento, a dicha fecha no ha
acontecido ni subsiste Causa de Incumplimiento alguna o
evento que con el aviso dade o con el transcurso del
tiempo, o ambos, constituira una Causa de Incumplimiento;

haciendo constar

(iv) Tan pronto como sea posible pero en todo
caso dentro de los cinco (5) dias siguientes al
acontecimiento de cualgquier Causa de Incumplimiento o
evento que con el transcurso del tiempo o aviso dado
constituird una Causa de Incumplimiento, segin sea de su
conocimiento (siempre y cuando sea una Causa de
Incumplimiento imputable solamente al Estado), un
certificado de la Acreditada indicando los detalles de
dicha Causa de Incumplimientoc o evento,

y las medidas que
se propone tomar al respecto;

(v) Tan pronto como se inicie, pero en todo
caso dentro de los tres (3) dias siguientes al
emplazamiento o notificacién de cualquier accidén, demanda o
procedimiento en la que el Fideicomiso sea parte o en la
gque se involucren los Dbienes que formen parte del
Patrimonio del Fideicomisc y que pueda tener un efecto
adverso y de importancia en los negocios, operaciones o
activos del Fideicomiso segln sea el caso, un certificado
del Fiduciario describiendo la naturaleza de dicha acciédn,

R



demanda o procedimiento y las medidas que se preE;
tomar al respecto;

(vi) Tan pronto como sea posible, pero en todo
caso dentro de los diez (10) dias' siguientes a la fecha en
que se le solicite por el Banco, cualquier otra informacién
relativa a la situacién fipanciera U operaciones o de
cualquier otra naturaleza del Fideicomiso solicitada pod®
escrito razonablemente en cualquier momento por el Banco; Y sum

(vii) Dentroc de los tres (3) dias siguientds a l,wﬂ-ﬂ

reporte, aviso o instruccién por parte del Estadg

copia de dicha notificacién, reporte, aviso o instrucciédn.

(c) Validez y Vigencia del Fideicomiso. Cons&evaf_....
y mantener la validez y vigencia de todos los derecNo s Ry :
bienes, licencias, permisos, frangquicias, concesiones Z\g*
privilegios necesarios o convenientes para
apropiadamente sus negocios y operaciones.

(d) Libros de Contabilidad. Mantener libros vy
otros registros de contabilidad adecuados para reflejar
razonablemente su condicién financiera y los resultados de
sus operaciones, de conformidad con las NIF.

(e) Documentos de la Operacidén. Mantener vigente
en todo momento y cumplir con todas y cada una de las

obligaciones gque le derivan de los Documentos de la
Operacidn.

(f) Contratacién y Mantenimiento de Operaciones
A efecto de cubrir las wvariaciones en la Tasa
TIIE aplicable, con respecto a cada Disposicién del
Crédito, en la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses
(segin corresponda), la Acreditada debera:

Derivadas.

(1) Ser el titular, en todo momento, de una o varias
Operaciones Derivadas, mismas gque otorguen a la A\
Acreditada cobertura por la totalidad del saldo
insoluto del Crédito, por virtud. de 1la cual el
Fideicomiso reciba la Tasa TIIE correspondiente a la
fecha de inicio de cada Periodo de Intereses y paga la

tasa fija pactada en dicha operacién financiera
derivada por un plazo de cinco (5) afios, por el 100%

del saldo insoluto de la Disposicidén respectiva y en
base al Calendario de Amortizacién; o ) T
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(2) Haber suscrito, por instruccidén del Estado,
Notificacién de Tasa Fija con el Banco, por un pla
de cinco (5) afios, por el 100% del saldo insoluto de

la Disposicidén respectiva y en base al Calendario de
Amortizacidén; o

(3) En el casc gue no se hubiera cumplido con los
numerales (1) o (2) anteriores, haber contratado un

Operacién Derivada con el Estado por un plazo de cin mﬁfi
(5) afos, por el 100% del saldo insoluto de Samm—
Disposicidén respectiva y en Dbase al Calendario

Amortizacidén, a un nivel del 8% (ocho por ciento)
otro que sea aceptable para el Banco.

(g) Constitucidédn y Mantenimiento de la Cfenta

Reserva del Servicio de la Deuda. La Acreditadal debengusss
mantener una Cuenta de Reserva del Servicio de la} Deudgies )
Dicha cuenta deberd ser fondeada inicialmente con r;‘ursoé"““““
obtenidos en cada Disposicién bajo el presente Crd
hasta llegar al Monto de Reserva Requerido para el Serw
de la Deuda. <La Cuenta de Reserva del Servicio de la Dedg
deberd mantener en cada Fecha de Pago de Intereses, un
nivel equivalente al Monto de Reserva Requerido para el

Servicio de la Deuda, segun lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso. '

(h) Constitucidn vy Mantenimiento de Cuenta
Preventiva. La Acreditada deberd mantener una Cuenta
Preventiva. Dicha cuenta se fondearda a partir del momento
en gque:

(1) Ocurra cualquier Causa de Incumplimiento y el
Banco ordene a la Acreditada mediante una Notificacién
de Causa de Incumplimiento que la Cuenta Preventiva
sea fondeada con los Remanentes gque de otra forma
serian transferidos al Estado, hasta en tanto se
subsane la Causa de Incumplimiento correspondiente; o,

(2) La Razdén de Cobertura del Servicio de la Deuda, al
momento del calculo, sea inferior a 1.50 (uno punto

cincuenta) veces y el Banco ordene a la Acreditada
mediante una Notificacién de Cese de Entrega. de

Remanentes que la Cuenta Preventiva sea fondeada con

los Remanentes que de otra forma serian transferitdds
al Estado, hasta en tanto la Razén de Cobertizra del X

s
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Servicio de la Deuda sea igual o superior a 1.5Q
punto cincuenta) veces. ;

(1) Interventor. E1 Banco tendra el derecho de”
designar uno o mas interventores, gque cuiden del exacto
cumplimiento de las obligaciones que la Acreditada adguiere
en este Contrato Unicamente en relacién con el Fideicomiso
y los Documentos de la Operacién. El sueldo del interventdf —
© interventores, asi como los gastos que se originen par
tales funciones, se pagardn con cargo al Patrimonio
Fideicomiso. La Acreditada, con cargo al Patrimonio G
Fideicomiso, se obliga a rembolsar al Banco, las sumas q e
hubiere erogado por tales conceptos, en la fecha que fue%h_“
requerida para ello, asimismo tamblen se obliga a

gue éstos cumplan con su cometido.

(k) Derechos de Inspeccién. A solicitud del .
previo aviso por escrito por parte del Banco dado %
Acreditada con por lo menos dos (2) \
permitir que las Personas designadas en forma escrita “L
el Banco inspeccionen sus registros de contabilidadd
Gnicamente en relacidén con el Fideicomiso y los Documentos
de la Operacidén, durante dias y horas laborales;
inteligencia de que, de acuerde con las disposicilones
legales y reglamentarias &plicables, el Banco guardaréd la
debida confidencialidad respecto de la informacién que
reciba como consecuencia de cualquier visita de inspecciédn.

en la

(1) Calificaciones. Llevar a cabo todos los actos
necesarios tendientes al mantenimiento de las
calificaciones otorgadas al Crédito, y siempre mantener
dichas calificaciones a un nivel superior a “mxA+” por
parte de S&P, “A+ (mex)” por parte de Fitch, (iii) “A+” por
parte de HR Ratings y “Al.mx” por parte de Moody’s, o por

cualquier otra agencia calificadora que sea aprobada por
escrito por el Banco.

(m) Mantenimiento de Razdén de Cobertura del <§3k

Servicio de la Deuda. Mantener la Razdén de Cobertura del
Servicio de la Deuda en un nivel superior a 1.25 (uno punto

veinticinco) veces. ,42

4.02. Obligaciones de No Hacer. Mientras que
cualesquier cantidades pagaderas conforme a cada Pagaré Wammﬁm\\
este Contrato permanezcan insolutas, a menos que el nco

C
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consienta por escrito en lo contrario, la Acredita
podré:

(a) Gravamenes. Constituir o permitir la
existencia de hipotecas, prendas u otros gravamenes de
cualquier naturaleza, sobre el Patrimonio del Fideicomiso,
salvo por el Porcentaje Libre de Ingresos ISN.

(b) Venta de Activos! Vender, arrendar, .
transferir o de cualquier manera disponer del Patrimonitwmessm

del Fideicomiso, excepto segln previsto en los Documentojpmmus

de la Operacidén, salvo por el Porcentaje Libre de Igs
ISN.

(c) Nuevos Pasivos. Incurrir en
adicionales, excepto seguin previsto en el presente

refinanciar el presente Crédito, en cuyo caso A\
incurrirlas. No obstante lo anterior, la Acreditadawg
incurrir en deudas adicionales ¥
financiamientos, en todo momento,
Libre de Ingresos ISN.

(d) Contrato de Fideicomiso. Modificar de
cualquier forma o a través de cualquier instrumento el

Contrato de Fideilcomiso, sin el consentimientc previo y por
escrito del Banco.

(e) Calificaciones. No cancelar o permitir que se
cancelen, las calificaciones correspondientes al Crédito.
En caso de incumplimiento con la presente obligacién, la
Acreditada tendrd derecho a subsanar dicho incumplimiento
dentro de un periodo de 30 (treinta) dias naturales
contados a partir de la fecha en que suceda.

Quinta
[Intencionalmente Omitidal]

\
Sexta t&\
Causas de Incumplimiento y de Vencimiento Anticipado }
6.071. Causas de Incumplimiento. £ Sl ocurre /?7
cualguiera de los eventos descritos a

continuacién (cada \\
uno, una "“Causa de Incumplimiento”) y ésta no haya sido

subsanada de conformidad con los periocdos de cura previstos

B
en cada una de ellas (seguin apligue), el Banco podra (i) et
g =" "4 sy
% {:L.ﬁ_....%» e W
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caso de que no se hubiere efectuado la disposicidn ¥
del Crédito, declarar extinguido el Crédito en la parte\
no hubiera hecho uso la Acreditada hasta el momento de Ma.
causa correspondiente, por lo gque inmediatamente la

posibilidad de la Acreditada de llevar a cabo disposiciones

se extinguird, y (ii) en caso de que se hayan hecho una o

mas Disposiciones, declarar vencida y pagadera de inmediato

la suma principal insoluta del Crédito, los intereses

devengados y no pagados, y todas las demds sumas pagader@?mmm%ﬁﬁ
conforme a este Contrato (una “Causa de Vencimiencrmmm,
Anticipado”), caso en el cual, cualquier Pagaré, la sulexmmms”
principal insoluta del Crédito, los intereses devengados@gmmmég
no pagados y todas las demés sumas adeudadas por ga
Acreditada al Banco conforme a este Contrato y al Pagar®s
vencerdn y seradn pagaderas de inmediato, sin regquisito
presentacién, requerimiento, solicitud, protesto
aviso de cualquier naturaleza, a todo lo cual la Acrs
renuncia expresamente por este medio:

a. Si la Acreditada o el Estado no pagare §
vencimiento, integramente cualquier cantiddd
principal, intereses o} de cualguier )
naturaleza, que conforme a este Contrato o al
los Pagarés o a cualquier otro contrato

crédito deba ser pagada por la Acreditada o el
Estado; o

b. Si cualquier declaracién hecha por la Acreditada
o el Estade conforme a este Contrato y/o 1los
Documentos de la OCperacidn, & cualquier
certificacién o documento que la Acreditada haya
entregado en cumplimiento de las obligaciones a
su cargo estipuladas en este Contrato, resulta
ser incorrecta o falsa en cualgquier aspecto
relevante, al momento de haber sido hecha; o

c. Si la Acreditada o el Estade (en su caso) no
cumple con sus Obligaciones de Hacer previstas en {b\
los inecisos (&), (o), {(e), (£}, (H),1), (1} ¥
(m), del punto 4.01 de la Cléausula Cuarta, o con \%\
sus Obligaciones de No Hacer previstas en el '

punto 4.02 de la Clausula Cuarta de este
Contrato; o é??

d. Si la Acreditada o el Estado (en su caso) no
cumple con sus Obligaciones de Hacer previstas en

los incisos (b), (d), (g), () y (k) del punge—"
4.01 de la Clausula Cuarta y dicho’ evento n




. S1i el Contrato de Fideicomiso fuere modify§

. Si la Acreditada o el Estado (en su

subsanare dentro de los diez (10) dias siguiz-r‘
a la fecha en que hubiere ocurrido; o

Si Ta Acreditada o el Estado hubiere
intencionalmente omitido dar informacién al
Banco, necesaria o conveniente para la evaluacidn
del Crédito a gue se refiere este Contrato o
respecto de los Documentos de la Operacidn, si elg®™
haber contado «con dicha informacidén hubiere

ocasionade que el Banco no hubiera otorgado erﬁ,
Crédito; o

no cumpliere en forma oportuna con
obligaciones de importancia que le derivan
Documentos de la Operacidén o no mantuvi

pleno vigor y efecto dichos Documentos{
Operacién; o

sin el consentimiento previo y por escrity
Banco; o© :

Si existiera cualqguier incumplimiento

cualesquiera de las obligaciones conforme a
cualguier Adeudo del Estado; o

. Si Acreditada incumpliere bajo cualesquiera de

sus obligaciones conforme a los Documentos de la

Operacién derivado directa o indirectamente de un
acto del Estado; o

caso)
utilizare cualgquier parte de los zrecursos del

Crédito, para un fin distinto al autorizado

conforme a este Contrato y los Documentos de la
Operacidn; o

Si la calificacién del Crédito es reducida a un
nivel inferior a “mxA-” por parte de 8S&P, “A- \\
(mex)” por parte de Fitch, o “A-“ por parte de HR
Ratings, "“A3.mx” por parte de Moody’s, © por ¢
cualgquier otra agencia calificadora que sea
aprobada por escrito por el Banco; ©

~

Si la calificacidén gquirografaria del Estado es
reducida a un nivel inferior a “mxA-" por parteﬂ#ﬂ_
de S&P, “A- (mex)” por parte de Fitch, é//§d
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equivalente por - cualquier otra
Calificadora u otra agencia calificadora que
aprobada por escrito por el Banco vy
calificacidén no hubiere regresado a un nivel de
al menos “mxA-" por parte de S&P o “A-" por parte
de Fitch, o su egquivalente por otra Agencia
Calificadora u otra agencia calificadora aprobada

por el Banco: durante un periodo de tres (3)
meses;

(2) Una vez ocurrida una Causa de Incumplimiento, ef
Banco, o la persona que el Banco designe, podra notificar
de dicha situacién al Fiduciario, mediante una Notificacidf o
de Accidén de Ejecucién, pudiendo el Banco administrar laﬂW*x
Cuentas del Fideicomiso conforme a lo
Contrato de Fideicomiso. En caso que la
Incumplimiento sea subsanada, !
una Causa de Vencimiento Anticipado, el Bancol
notificar el cese de la Accién de Ejecucidn medialy

de conformidad <con lo previsto en el

Contrat®y
Fideicomiso. ‘

(3) Ocurrida una Causa de Vencimiento Anticipado, el
Banco podréd notificar dicha situacién al Fiduciario,
mediante una Notificacidn de Vencimiento Anticipado
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Séptima
Miscelaneos

7.01. Modificaciones. Ninguna modificacidén o© renuncia
a derecho alguno derivado de este Contrato vy ningin
consentimiento a divergencia alguna por parte de la
Acreditada de las obligaciones gque le derivan de este
Contrato, tendrd efecto a menos gque conste por escrito vy
esté suscrito por el Banco y en ese <caso, dicha
modificacidn, consentimiento o renuncia, sblo tendra

efectos en relacién con el propdésito especifico para el
cual haya sido otorgada.

7.02. Restriccidn; Denuncia. El1 Banco podréd restringir
el importe del Crédito o denunciar el Crédito en todo
momento de conformidad con el Articulo 294 de la LGTOCC.

T. 03, Renuncias; Recursos Acumulativos. Ninguna
omisidén o demora por parte del Banco en el ejercicio

de
cualquiera de sus derechos, facultades o acciones con;ﬁngMﬂ_M\“
. > \_\'
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a este Contrato, se podrd considerar como renuncia &
mismos, ni podrd cualquier ejercicio singular o parcial
cualquiera de dichos derechos, facultades o accilones,
impedir cualguier otro o ulterior ejercicio de las mismas o
el ejercicio de cualquier otro derecho, facultad o accién.
Los derechos y acciones previstos en este Contrato son

acumulativos y no excluyentes de derecho o accidn alguna
prevista por la ley.

7.04. Notificaciones. A menos que en este Contrato sey
estipule lo contrario, las notificaciones o avisos que s%mmmw
contemplan en el mismo, se haré&n por escrito y se enviaré@mh
por telefax, por correo electrénico, o se entregarédn a cada
parte de este Contrato en los siguientes domicilios:

Al Banco:

Banco Mercantil del Norte, S.A., Instituciéa
Banco Maltiple, Grupo Financiero Banorte ‘
Nombre: Francisco José Benitez Bringas
Direccidén: Juarez # 830 Ote. Col. Centro
Ciudad Victoria, Tamaulipas, C.P. 87000
Teléfono: 01-834-318-20-13 ext. 8834-2013
Fax: 834-318-20-13 (pedir tono de fax)
Correo: francisco.benitez@banorte

Al Fiduciario:

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario, no en su
caracter individual sino como fiduciario bajo el

Fideicomiso NUmero 904 de fecha 7 de octubre de
2009

Torre Comercial América piso 12 Ave.

Batalldén de San Patricio 111-1202

Col. Valle Oriente

66269, San Pedro Garza Garcia, NL

Atencién: Luis Enrique Estrada Rivero y/o Ricardo
Calderén Arroyo y/o Luis Fernando Turcott Rios
y/o Mario Rafael Esquivel Perpuli

Teléfono: (81) 8133 8300

Fax: (81} 8133 8398

A las Agencias Calificadoras:

Los que notifiquen por escrito las Agencias Caliﬁicaiiﬁmff_- :
o "
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al Fiduciario, al Estado y al Banco, de tiempo en tiempo

O a cualgquier otro domicilio que cualquier parte sefiale en

aviso por escrito dado a las demds partes de este Contrato.

Todas las notificaciones y avisos que se entreguen en el
domicilio de la parte correspondiente, surtirdn efecto en _
la fecha de entrega de los mismos y, los gue sean env1ad%§éﬁﬁm”§

por telefax, cuando el destinatario de los mlsmos emita q,
recibo reconociendo la

correspondiente.

7.05. Costos vy Gastos. La Acreditada convi
pagar, a solicitud del Banco, todos los

razonables en relacién con la preparacién, suscri
inscripcidén, perfeccionamiento y administracién %
Contrato y de 1los Pagarés asi como de cualguier

documento gque se deba entregar conforme a este Contriy
incluyendo, sin limitar, los honorarios y gastos de I
asesores legales del Banco. La Acreditada conviene asimism
en pagar a solicitud del Banco, las pérdidas, costos ¥y

gastos, si los hubiere, en relacidén con la exigibilidad de
este Contrato y de los Pagarés, asi como de cualquier otro
documento gue se deba entregar conforme a este Contrato.
Los gastos previstos en esta Clausula deberé&n ser pagados
en su totalidad por la Acreditada al Banco dentro de los

guince (15) Dias Habiles siguientes a la presentacién de la
respectiva rendicidn de gastos.

7406 Cesidn de Derechos, Bursatilizacidn. La
Acreditada no podré ceder los derechos u obligaciones gue
le derivan del presente Contrato, sin el previo

consentimiento otorgado por escrito
Acreditada autoriza expresamente al

cualquier tiempo, durante la vida del presente Contrato de
Crédito, afecte en fideicomiso o ceda a favor de terceros,
en forma total o parcial, los derechos personales de cobro
que le corresponden derivados del presente Contrato y los
Pagarés emitidos conforme al mismo. Dicha afectacidén o
cesién reunird invariablemente los requisitos a gque se

refieren el articulo 8983 de la Ley de
Crédito.

por el Banco. La
Banco para gue en

Instituciones de
Las obligaciones a cargo de la Acreditada, materia
de la cesién o afectacidén en fideicomiso pasaran al
cesionario o al fiduciarioc tal como el Banco las posea, sin
modificacién . alguna, junto con tocdos los derechos
accesorios y de garantia y en especial, con la afectacidn
de los Ingresos ISN como fuente de pago. La cesidn o~
afectacidn al fideicomiso no surtird efecto respecto defla

T
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previstos en la ley.
podréd tener por objeto, entre otrocs, la

titulos o valores que representen una parte alicuota de los
derechos del ©presente crédito entre el gran publico

La afectacién o cesidébn aqui descritd
colocacién de

inversionista, a través de los mecanismos previstos en %ﬁfﬂhu:
Ley del Mercado de Valores, por lo gue el Banco pod '_“
divulgar informacién en relacién con el presente Credito {2
fin de realizar dicha colocacién.

7.07. Ilegalidad; Incremento en Costos. (a) |
posterioridad a la fecha de firma del presente ContH
modificare cualquier 1ley, reglamento, circular
disposicién aplicable al Banco o a cualguiera ;
oficinas encargadas de la administracién y del fonde®
Crédito, o se cambiare la interpretacién de cualguierdy
los mismos por parte de
gubernamental competente Y
anterior, fuere

como consecuencia de

ilegal que el Banco hiciere o mantuviere
vigente el Crédito, de inmediato la Acreditada, a solicitud
del Banco, iniciard negociaciones a fin de determinar un
plazo perentorio para el pago, del saldo inscoluto del
Crédito, conjuntamente con los intereses devengados y las
cantidades gque se requieran para compensar al Banco por
cualquier costo © gasto adicional. Sélo si dentro de un
plazo de veinte (20) Dias Habiles contados a partir de la
fecha de 1la solicitud del Banco para negociar, la
Acreditada y el Banco no logran concretar un acuerdo
respecto del plazo final para el pago del Crédito, el Banco
podrad dar por. vencido anticipadamente el Crédito y como
consecuencia la Acreditada deberd cubrir al Banco el saldo
insolute del <Crédito conjuntamente con los intereses

devengados a la fecha en que las mismas sean efectivamente
pagadas al Banco, sin pena alguna.

(b) Si con posterioridad a la fecha de firma del presente
Contrato, se modificare cualquier ley, reglamento, circular
u otra disposicién (incluyendo, sin limitacién alguna,
requisitos referentes a capitalizacién de instituciones de
-crédito, reservas, depdsitos, contribuciones, ordinarias o
extraordinarias, impuestos y otras condiciones, pero
excluyendo disposiciones’ relativas a impuestos sobre la
renta u otros impuestos similares aplicables al Banco sus
cesionarios, o adguirientes con relacién a sus ingresos O
activos totales conforme a las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales aplicables en México) aplicable;;,@x

& e
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cualquier tribunal o entideg. .




Banco o a cualquiera de sus oficinas encargadas §
administracién y del fondeo del Crédito, se cambiardy _
interpretacién por cualquier tribunal o} autoridit
competente de cualquiera de las mismas, y como consecuencia

de cualgquiera de los hechos anteriores aumentare el costo

para el Banco de hacer o mantener vigente el Crédito, o©
disminuyeren las cantidades recibidas o a recibirse por el{ﬁﬂ““ﬁﬁ
Banco, la Acreditada pagard al Banco,

a solicitud de este,ﬁ ﬂmmm
el Ultimo dia del Periodo de Intereses vigente en dlchoﬁwzgggn#
momento, las cantidades adicionales y razonables, gdue sq:xmmm_ﬁ
requieran para compensar al Banco por dicho aumento en e

costo o disminucién de ingresos. En la solicitud del Bancﬁffr
a que se hace referencia anteriormente, se especificaré la e

obligacién de la Acreditada de compensar. al Banco
inciso (b) se terminaréd en la fecha que sea treinj
dias naturales después de la fecha de vencimiento fit;

7.08. Jurisdiccién. Las partes del presente Cojtrato
se someten expresamente a la jurisdiccién de los tribuy
competentes de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, \
Unidos Mexicanos, respecto a cualquier accidn
procedimiento relativo a este Contrato, Y renuncian
irrevocablemente por este medio a cualquier Jjurisdiccién
que les pudiere corresponder. en la actualidad o en el
futuro por virtud de su domicilio actual o cualguier otro
domicilio futuro o por cualquier otra razdm.

7.09. Ley Aplicable. El1 presente Contrato se regira

por, e interpretarid de acuerdo con, las leyes aplicables en
México.

7.10 Compensacién. (a) En el supuesto de que: (i) en
cualquier fecha en que la Acreditada deba pagar al Banco
cualquier cantidad conforme a este Contrato y/o a el o los
Pagarés, ya sea . por concepto de principal, intereses O
cualquier otro concepto, la Acreditada no pagare al Banco
dicha cantidad en su totalidad; o (ii) ocurra cualquier
Evento de Incumplimiento y se hubiere declarado vencida la
suma principal del Crédito conforme al punto 6.01 de la
Cladusula Sexta de este Contrato, entonces, la Acreditada,
en la medida permitida por la ley y en cumplimiento de
cualquier circular o disposicién. aplicable, autoriza vy
faculta irrevocablemente al Banco para gue cargue contra )

y . « & v y - i . T
cualquier depdésito y/o cuenta que el Fiduciario, unlicame
en relacidén con el Fideicomiso, mantenga con el Fldelcomlso~
40 . [ ’,%_
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y/o con cualquiera de las subsidiarias o
Banco (incluyendo, sin limitar,
vista, de ahorro, a plazo,

afiliadal
depdsitos y/o cuentas,

compense contra cualquier adeudo gque el Banco pueda tener
Gnicamente en favor del Fideicomiso por cualguier concepto,
hasta una cantidad igual al monto de la cantidad no pagada
al Banco, en el supuesto del inciso (i) anterior,

y
monto total de la suma principal insoluta del Credlt R
adeudada al Banco, ma&s intereses y accesorios, en
supuesto del subinciso (ii) anterior, sin necesidad %@mmEM%ﬁ
aviso, requerimiento o demanda alguna.

(b) E1 Banco notificard a la Acreditada, t'fiwmzw-f

pronto como le sea posible, de cualguier
compensacidén gue realice conforme a lo permitide
Cléusula; en el entendido de gque, la falta
notificacién no afectard en forma alguna L5
diche cargo o compensacidén. El derecho del Banco con}orme'V
esta Cléusula es adicicnal a cualquier otro

(incluyendo otros derechos de compensacidén) gque el
pueda tener.

7.11. Titulos. Los titulos de las Clédusulas y sus
puntos gue se usan en este Contrato no tienen més fin gque

la conveniencia de las partes y no podran afectar la
interpretacidén de este Contrato.

7.12. Caso Fortuito o Fuerza Mayor. La Acreditada se
obliga a cumplir integramente las obligaciones gue contrae
mediante el presente Contrato; aun en caso fortuitec o de

fuerza mayor y acepta su responsabilidad, de acuerdo con el

articulo 2111 (dos mil ciento once) del
Federal.

Cédige Civil

7.13 Limite de Responsabilidad de la Acreditada. (a) El
Banco a la firma del presente Contrato reconoce y acepta
gque la Acreditada, Banco Invex, S$.A., Institucién de Banca
Maltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario, actia
GUnicamente en su carédcter de fiduciario del Fideicomiso,
por lo tanto, cualquier obligacién de ésta que derive en el

pago del Crédito que se otorga mediante el presente
Contrato, incluyendo, principal, intereses ordinarios,
intereses moratorios, comisiones, gastos, indemnizaciones,

compensacién o cualgquier otro tipo de obligacidén a favor
del Banco o de cualgquier tercero al amparo del presente
Contrato o de cualquiera de los Documentos de la Operacién

serd pagado Unicamente con el Patrimonio del Fideicomiso Qvf’w
hasta donde éste baste y alcance y en ningun .caso Baﬁé\“mmmm

1 - S
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Invex, S.A., Institucidén de Banca Maltiple,

Invex
Financiero,

responderd con su patrimonio propio. En el &g
de gque el Fiduciario incumpla con sus

obligacion&s
derivadas de los fines y demads términos vy

condiciones
pactados dentro del Fideicomiso o] que actue
negligentemente, ya que en caso de incumplimiento deberé —
responder civilmente de los dafios y perjuicios gque ocasion@

al Banco, en cumplimiento a lo dispuesto por el numeral 5.

de la circular 1/2205 de fecha 17 de junio de 2005 expedid?L .

por Banco de México y publicada en el Diarioc Oficial de 1 &z
federacidén el 23 de junio del 2005. '

(b) Las partes del presente Contrato recong =
convienen expresamente que, este Contratc es celebrgdo poi[s
la Acreditada no por derecho propio o en lo individud '
solamente como Fiduciario conforme al Fideicomis
cumplimiento de los fines de dicho Fideicomiso,\
ejercicio de los poderes y facultades que le fudg
otorgados y conferidos en su calidad de Fiduciario, y
acuerdo con las instrucciones de las partes del mismo, y
que todas las declaraciones, compromisos y cénvenios del
presente Contrato y en los Documentos de la Operacidn
realizados por parte de la Acreditada no tienen Ila
intencidén de ser declaraciones, compromisos y convenios
personales de Banco Invex, S.A., Institucidén de Banca
Maltiple, Invex Grupo Financiero, ni tendrédn el propdsito o
la intencién de obligar a la Acreditada en lo perscnal,
sino que se realizan Unica y exclusivamente con cargo al
Patrimonic del Fideicomiso, y que nada de lo contenido en
el presente Contrato serd interpretado como constitutivo de
responsabilidad personal para la Acreditada ni para
cualquier fundador o suscriptor presente o futuro del éz
capital social o accionista, delegado, funcionario o <\
consejero de la Acreditada, respecto de realizar cualquier
compromiso, ya sea implicito o© expreso, contenido en el
presente Contrato, salvo por cualguier responsabilidad que
le pudiera derivar a la Acreditada por negligencia, dolo o
mala fe, cuando: (i) asi lo determine en sentencia firme la
autoridad judicial competente; o (ii) asi se haya acordado
extrajudicialmente entre las partes del presente Contrato. 1]

[resto de la hoja en blanco intencionalmente]
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presente Contrato en Ciudad Victoria, Tamaulipas, en la :
fecha mencionada en el proemio. . ' '

Banco Mercantil del Ngo te, S.AI," Institucién

f b s
Financlero Banorte
‘ o

Nombrei! Alejandro Valenzuela d

1 Rio

Banco Invex, S.

Grupo Financiero, Fiduciario, no en su cardcter individdg
sino como fiduciario bajo el }ﬁdeicomiso {

fecha 7 } eﬁﬁ?gﬁﬁie"d”'EO

AT A 7 * N
Q’( "'::};:.__—;-—«Fﬁ::-:é:""

Tor: Nabo® Medida Garza
Cargo: Delegad

mero 904 de

iduciario
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Bw. Revolucidn 3000 Sur

Anexc 2.02 (a) “Aviso de Disposicidn”

[EORMATO DE AVISO DE DISBOSICION]

Banco Mergantil del Norte, B.A.,
Institucién de Bamca Maltiple,
Grupe Finaxnciero Banorte

Col. Primavera
54830 Monterray
Nusvoe Lebn
ARtencilén:

1
*
R

Seforas vy Sefores: .

£l suscrite, Banco Invex, S.A,, Institucidn de Banca™
Maltiple, Invex Grupd Finanglero, Filduegizxic, no sn su
carfctex individual sl cOme fiduciario bajo @l
Fideicomiso Numero 904 de fecha 7 de octubre de 200%, hace
referencia al Contratc de Rpertura de Crédite de fecha 8 de
octubr

re de 2009 {incluyende las medificaciones al mismo, en
su caso, el “Contrate de Crédite”, cuyes téruinos definides
son usades en el presente como se definen en aquél),
celebrado entre la suscrita ¢ Bancd Mercantil del Werts,

S.A., Institucioén de Bance Miltiple, OGrupo Financiero

Banorte, com¢ Bance, y por mnedic del presente nmotificga

irrevocablemente, conforme al punte 2.82 de 1a Clausula

Segunda del Contrabto de Crédito, gue la suscrita solicita
efectuar una Disposicidén bajo el Centrate de Crédito por la
cantidad de $ {*] (Ii®] Besos [*1/100), vy &l s=fegto se
sefiala gue €l Dia Hé&bil de dicha Dispeosicidn es sl [*] de
[*] de 2009, La Aocreditada instruye al Banco para gue el

desembolso se realice a la cuenta de cheguss nlmero [¥]
la Bereditads tisne 2n la suchrsal [*] de [*].

|7}
{413

Por medio del presente, ¢l suseritdé certifica:

b

Qué las Declaraciones hechas por el suscrito en
el Contrate de Crédito son veraces a la fecha del
presente y gue seran veraces y correctas en todo
aspecto significative, antes % gespués de
efectuarse la Disposicidn y la aplicacién des los
recurses derivades de la misma, como si fuesegp
J’ ;'L #
{f 7 »‘:::; //j/
44 ./ T Y
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hechas en vy a dicha fecha {exceptc en la medh¥s
en que dichas declaraciones se refieran una fecie,
anterior especifieca, an cuyo caso dichas
declaraciones deberén ser veraceés y cerrectas en

todoe aspecto significativo & dicha fecha
anteriocr);

,ﬁ\

Due, hasta donde es de su
Causa de Incumplimiento

a

conG imj ento, ringuna
ha ecurrido ni continga,
i podria resultatr de dicha 3»1 p@sch.on o de la
aplicacidén de les recursos derivados de

we, hasta donde =s de su conocimienteo, hno ha pEEEEERERE
ccur¥ide ningén evente o condicidn gus teqy
pueda tener un =efecto adverso de importa
los negocios, activos, re’sp-cmsabilida es
condicidn {finamcie-ra o de !
naturaleza) d4d& la Acreditada,
el resultado de las operaciones $
Acreditada, o la capacidad de 1la '?l.c-reéiitaaa
pagar SsSus Oobligacieones coniorme
Contrate y al Pagaré; y

ol
W

=t
o
4
©
W
o
6]

{iv) Que a su leal saber y entender, =l Estado nc se
encuentra =an j;nct:mpl,imieﬁi@ bajc 21 Convenio de
Chligagiones de Hacer y No Hacer celebrado por sl
Estado, el Fiduciarig v &l Bance.

Atentamente,
Barnice  Inwvex, S.A., Instibtucién de Banca
Maltiple, Invex Grupc Financiero, Fidueiario,
ne en su caridcter iIndividual sipo como /7
fiduciario bajo el Fideicomise Namero 904 de /‘
facha 7 de octubre de 2009. \
Bor:
Nopbre:

Cargo: Delegado Fiduciario

i
i
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Anexo 2.02 () (i)

Banco Mercantil del Norte, 8.A.,°

Institucidn de Banca Maltiple,
rupo Financiero Banorte

v . Revoluocidén 3000 Sur

Col. Primavera

24830 Monterrsy

Nuevoe Ledén

Atencién:

Faesimil: [#]
Teléfeono: [*]

=

de fecha 8 de octubre de 200% {(incluyendo
1 s

La presente es en relacidén con el Contrato de Apert
ai

ito
modificaciones

gif misme, en su ¢ase, el “Contrate
Crédito”, cuyos térmings definides son usados en R,
presente como se Jdefinen en aguel), slebrado entre Bance
Invex, S.A., Institucidn ds Banca 'ﬁmmllpl Invex Grupo.
Financierco, PFiduciarlio, ne en su carécter ;ndividual sino
cemo fiduciario bajo el Fideicemise Nimero %04 de fecha 7
de CtLu'P de 2009 (el “Fiduciaric”} como Acreditada y Banco

=3 ntil del Nerte, S§.A., Institucidén de Banga MAltiple,
rinanciero Banort {el “Banco”; c¢omo Acreditante, v

B
se expide de conisrmldad con el imciso {g) del punto 3.01
la Clausula Tercera del Contrate de Crédite.

El suscrito, [*], delegade ficdusizric del Fiduciarie
medic de la presente certifico gue el e el :
estampado su firma de su pufic v letza a

Estéd sutcrizado para suscribir el Centrate de Crédite, el e
los Pagarés, y los demds Documentos de la Operacidén y les
dem&s documentos y wextiflcaﬂloneq—que la ﬁcreditada depari P
suscribir y entregar conierme al Contrato de Créditeo, a los {
demés Pocu”entas de la Operacién.

Banco Invex, Bk, Institucién de Banca

Multiple, Invex Grupc Financiere, Fiduciario, R

ne en Sy cardaster individual sipo como 7 k
{J’ ’, / :
g s b
; ,

f e, 5
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fiduciaric bajo el Fideicomiso Namero
fecha 7 de ectubre ds 20009.

Nombre:
Cargo: Apodarado

~1
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Zpnexo 2.02 {b) {(ii) “Pagaxré”

[FORMATC DE PAGARE)

PAGARE

£1 -suscrito, Banco Invex, S.A., Institucidn de Banca
Miliiple, Invex Grupy Finsneciero, Fiduciarie, ne en su

aracter individual sihg Somo fidugiarie haje
ideicomisc Nimero 204 de facha 7 de octu de 20602
useriptor”), por este Pagaré promete incondicionalmer
agar & La orden de Banco Mercantil ¢l Norte,
s )

=@

n
0
o

?'.'_3

Institucidén de Banca Maltiple, G izro

fel “Banco”) ld cantidad principal Ll

g i Macional i
ros  de confornidad eon

{3 ™ b
'»-4-3
o
LT
~
i
o
o~
3
i
it
M

w3
&
3
O
0

k

Fecha de Pagoe Zmortizacion Anual §
(*1 de 1*] [*] $1%)
i*1 de [*] de [*] i

i¥1 de [*] de [#*] 3%

[*1 de I*1 de [*) #ivl

*] de 1%} da Y] SU*]

[*] de %] de [} Biwy '

%7 de [(*] de [%]

(%7 de {*] de [*] Si%]

[*) de ] de [¥] 0¥ Vi
be.

%7 de %] de (%] 30y /

de




y (b) posteriormente a dicho plazoe, seri] igual a la TR
aplicable em la fecha de inicie de cada Periodo
Intereses mé&s sl Margen Bplicable {la “"Tasa Ordinaria”™).

En ceso de gue el monto de principal no sg cubierto
puntualmente por el BSuscriptoer, Pl_ monto total insclute
bhajo este Pajgaré devengarid, en sustitucidn de la Tasa
Ordinaria, ihteresés moratorios g¢re seran pagadercs a la
vista y que se generaradn diariamente hasta gue sea pagadoe ﬁfmmmmau
en su totalidad, y sin necesidad de requerimiento o «obro

previo alguno, a una tasa de dinterés anual igual &l
producte de mult plicar la Tasa Oxdinariaz por el factor de
1.3 lune punto eince.

o8 g

Los intereses gensrades donforme al presente Pagaré

calculades por los dias efeectivamente transcurridos
la lfaasaa de un afic de 360 {trescientos sesenia)
f{ineluyendo =l primer dia psre excluyendo el Gltimo dia}

Bance Invex, S.A. Imstitucidén de Banca Miltiple, Invag
Grupo Financieifo, Fiduciarioc, suscribe <l presente pagard
dnica ¥ exclusivaménte en su cardcter de Fiducliaric, =en
ejaecucidn y cumplimiento del Fideicomiso Numero 904, no por
cusnta preoplia, por lo que - sdle respondera del Mago del
presente pagaré Onlcamente con el Patrimonio del propio
Fideicomisce Wamero 904 hasta en tante existan, de tiempo en
tiempe, cualquier clase o tipo de biesnes o de recurscs
dentro del Patrimonig de diche fideicomise © hasta gue se
extinga el Patrimonic de dicho f£id n
=

deicomiso y va noc se vaya;
a recibir bienes ¢ recursos en =1 =mismo, y que en niaghin
i

caso Bancp Invex, 8.A. Institucién de Banca Mdiltiple, Invex
Grupo Finaneiero, responderé del pago del presente pagaré

con su patrimonio propie.

Si cualcuiser pege debido conforme & easte Pagaré debierz
hacerse en cualguier dia gue no fuerea un Dia Habil, dicho
page se hard en el Dia Habil "rwmdla*o siguient

7
Para efectos de este Pagaré, los siguoientes términos (\\
tendrén los sigulentes significados:

“Dia Hébil” significa cualquier dia excepte sébado, dominge :

r dis e er duda e Méxic a un dia «
y cualguier & ue en la Ciudad de México sea un d ie 1
descanso oblig a-‘ris ¢ un dia en £ gue las i“stétucicnes 3

bancar;cs estén autorizadas u obligadas por ley u otrs 1
disposicién gu b -rnamental a mantener sus puertas cerradas. %
. i
“Disposicidn” sigﬂifica el desenboliso de dinero hecho por
gl Banco a favor del Suscriptoer.
ff” -#-“"""'“"“"\\
/./ \‘
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“Fecha de Disposicién” significa lz fecha =en la
realice la Disposicion.

“Fecha de Pago de Interesés” significa los dias 20
enero, 20 de abril, 20 de Jjulio y 20 de octubre de ca
afio, - en =1 entendido de gue (i) l1a Fecha de Pa
Intereses d2l Pericdo de Intereses inicial sera =l
de enere de 2010; (ii) s$i azlguna Fecha de Pagc de Interx

! ]
0.
7%
Vi

kg

g.

o MO R
w o Do

s C
fuera en un dia gue no fuesra un Dia H&bil, dicha PFecha de
Pago de Intereses se recorrerd al Dia Habil inmediato ¢
siguiente, vy {iii, la Fecha de Pago de Intereses del imoe

Pariode de Intereses sard la Fecha de Vencimiento.

“Fecha de Vencimiento” significa el dia 20 de ooty
20Z29.

“Margen ?ﬁ;:,icable” signifieca: [el que sea aplicable
momento de la suscripeldn)

“Pariodo de Interesss” signifi c_a respecto de
Disposicidn, cada periede de apr madamente 3 :
meses, scpre los cualss se ca,;.cul én los intereses oW
devengue ¢l saldo insoluto del presente Pagaré; en el
entendide de gue (i} &l Periecdo rie Intereses inicial
comenzard en la Fecha de Disposicidén correspondieate vy
concluiréd el dia 20 de enere ge 2010, v cada Perxiocde de
Intereses sibsecuente comenzard el dia siguiente a la fecha
en gque el Periodo de Intereses inmediato anterior termine

[ -

DFH

X
concluira em la siguiente Fecha de Page de Intarsses dgue
corresponda; {(ii) si alglin Periodo de Intersses terminara
en un dia gue no fuera un Dis Hébi‘l, dicho Beriodo de
Intersses ‘terminapé al Dia Hakil immediato «'s:gaienk-e? ¥
{iii) cualguier Periodg de Intereses gue por alguna razon
depiera extenderse mas zlla de la Fecha de Vencimiento se
sxtenderd hasta la Fsechae de Vencimiento.

“TIIE” significa, respecto de cualguier fecha, 1la dltima

-

tasa de interés interbancaria de EC{Ul-i_..DTlO der_ernlﬂada por 77
Banco de Méxice v publicada en el F /}r
Federacidn en o antes de dicha fecha; en sl eht?ndldo de
gue si en dicha fecha se publicaren tasas de interés B

interbancaria de equilibrie correspondientes a varios
plazos, se tomard en cuenta (i) la tasae gque correspondd &
Ae
(.

un plazo de 91 (noventa y un) dias, (ii) en def o de la {“\\
eflalada en el puntc (i) anterior, se tomard en cuenta la x\\
tasa gue corrgsponda & un plézo mayor , gues ma&s s& aproxine \
a dicho plazo. \
‘i‘»
En caso de que se suspenda o suprima el servicio que &1
Banco de México preporciona raspecto de dar a conocexn lia
determinacidn de la TIIE, la tasa anual d= 1”"0:&5 qUue ey
deperd aplicarse en lo sucesivo sera 1;‘ siguie La *‘a},&a"' \‘\
) ~
4T i A
= i X e
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gue resulte de sumar 2 (dos} puntes po
estimaciébn del CCF, que al Banco de
i
18

representativo del conmjunto de las Ens* :
Malitiple y gue da a conoeer mensualmente mea;anbe
publicaeciones en el Diario Ofiﬁlai de la FPederacién
corresponalentv al ¢CP vigente en la fecha de inicio -de

31 A
pada unc de los periedos en gue deba efectuarse el pago de
los intereses. 81 en algin mes, no s

e llegare a publicar el
CCc?, se considerdrid el publicado para el mes inmedia

anterior a1l mes en gwe se haya dejado de publicax
cCe.

Todes los pages gue deban hacerse conforme a este
deberdn hacersé al Bahced a més tardar a las

{hora de México, Distrito Federal) en la fe !
hacerse, =n pescs vy en fondos Llnremcvte disponicg
misme dia, en sualguisra de las sucursales o

Banco é&n el pais, o en cualguier otre lugar o for
opertunamente informe el Bamco al Suscriptor.

dos les pages de principal e intereses s szr afectuldoes
T scxiptor, degberan hacerse sin  compensacil
tencidn u okroc recurse similar.

Este Pagaré se regird e interpretara de acuerdo con las
3 o

eyes de los Bstades Unidos Mexicanos.

S10 0§l

Este Pagaré solc podrad cederse por cesidén ordinaxia, de
Ldad Articulo 27 de la Ley Gensral de Titulos

Pa lguier demanda, accién o procedimiento gue derive o©

se itne con este Pagare, el uHSE“j*t”E avp*ena ]

1 lemente se somete a la jurisdiccién de los

Br conmpetentes de la Ciudad de Monterrey, Huevo

Le A240s ﬁnidos Mexicanos, para lg cual renuncia

exI irrevocablemente a cualguier otra jurisdiccidn a

qua ran tener derecho, incluyende, sin limitacién,

tu jurisdiccidn per razdén de sus domicilios presentes o /
fat o por razon del lugar de page de sste ?aqaré. Q\
El Susﬁrwptor zn esbe acto dispensa al Banco de realizar
praviamnents cualguie diligencia, demanda, proteste,
presentacién, ﬂ@richaclOn de no sceptacién y notificacién

& demanda alguna de cualduier natu aleza,'para obtener el
pago del presente Pagaré. Sin perjuicic de lo antericxr, el
Suscriptor en este acto amyl_a 2l plazo dz presentacidn
hasta el [*] de [*] de [*]

iingan eiercicio parciai o individs
facultad o privilegico conforme 2
limita cualguier otre o futuro

A, b WD

i




g1 Suseriptor ha fizmado este Pagsaré en 1
"-'\ :'_\-. a -

o el
privilegi

S A, Institu
Grupe Financiers
individual sino

¥

SIC I E
como fig
doemise Namero 204 ds faco

s

Por: [¥]
Carge: Delegade ¥Fiducliario
Por: [*]
Cargo: Delegado Fiduciar
ii
A
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Anexo 2.03 “Amortizacidn Trimestral”

Los pagos de principal conforme al Crédito seran
amortizados de la siguienie manera:

Amortizacidn
Nam. Fecha de Page Trimestral
1. 20 de Erero de 2011 0.3875%
2 20 de Abril de 2011 0.3984%
3 20 d& Julio de 2011 0.40%7
4. 20 de Octibre de 2011 §.4212
B- 20 dé Eneéro de 2012 2.43317
B . 20 de Bbril de 2012 £.4453%
T 20 de Julie de 2812 0.4579%
B. 20 de Octubre de 201 0.4788%
g, 20 de Enero de 2013 0.4B40%
10. 20 de Abril de 2013 0.4877%
: 1 . 24 de Julio de 2013 0.5117%
19, 20 de Owtubre de 2013 0.5262% V3
13. 20 de Enerc de 2014 0.5410% A/
14. 20 de Abril de 2014 G.5563% ~
15. 20 de Julio de 2014 R.5719%
1%. 20 de Cctubre de 2014 0.5881%
1%, 20 de Energ de 2915 0.6047%
TEs 20 de Abril de 2015 0.6217%
18. 20 de Julio de 2015 0.6392%
20. 20 de Qctubre de 2015 D.6573%
21, 20 de Enerc de 2016 0.6758%
22, 20 de Abril de 2016 0.6949%
23. 20 de Julio de 2018 0.7145%
24, 20 de Octubre de 20186 0.7346%
25, 20 de Enero de 2017 H.7553%
26. 20 de Abril de 2017 B.7766%
27 20 de Julio de 2017 0.7985% o
28 20 de Octubre de 2017 0.8210% \$
29. 29 de Enero de 2018 0.8442% %
30 20 de Abril de 201818 0.86860% ﬁ\
31 20 de Julio de 2018 0.8925% I
32. 20 de Octubre de 2018 0.2176% /xffﬁﬁﬁxx
3. 20 de Enerc de 2019 0.9435% f//” X
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20 de Abril de 2018
20 de Julio de 2019

2C de Octubre de 2019
20 de Enero de 2020
20 de Bbril de 2020
20 de Julio de 2020
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20 de Octubre de 2020
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20 de Octubre de 2026
20 de Enero de 2027
20 de Abril de 2027
20 de Julio de 2027

20 de Octubre de 72027
20 de Enero de 20283

:
1.114
1.1463
20 de Enero de 2021 1.1786%
20 de Abril 4 2021 1.2%119%
20 de Julio de 2021 1.2460%
20 de Octubre de 2021 1.2812%
20 de Bnerg de 2022 1.31731%
20 de Bbril de 2022 1.3544
20 de Julio de 2022 1.392
20 de Octubre ge 202 1.431
20 de Enero de 2023 L.472
20 de Abril de 2023 1.5138%
20 de Julic de 2023 1.5585%
270 de Cctubre de 2023 1.6004%
‘20 de Enero de 2024 1.6455%
20 de Abril de 2024 1.6919%
Z0 de Julioc de 2024 1.7396%
20 de Qectubre de 2024 1.7887%
20 de Enerp de 2025 1.8391%
20 de Bbril de 2025 1.8910%
20 de Julio de 2025 1.9443%
20 de Cetubre de 2025 1.8852%
20 de Enero de 202& 2.0558%
20 de Abril de 2026 2.1133%
20 de Julio de 2028 2.1731
4

™3

(8

]

2
) =1 e W W

MR b
S0 S oF oP

s R N R
SV N T 0

~1 ~!

8

20 de Abril de 2028
0 de Julio de 2028

LUT o R A S e O\

2 .7146% \
20 de CGctubre de 2028 2.7911% S
20¢ de Enero de 2025 2.8698% e
20 de Abril de-202% 2.9508% il ™
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Znexo 2.04 “Wotificacidn de Tasa Fijal

[FORMATO DE MQTIFICACION DE TASA FIJA]

[*] de [*] de 200%

Banco Mercantil del Neorts, 8.4.,
Insti

ftucifén de Banca Mdltiple,
Pinanciero Banoris

g

7
i
ot
:d ¥
1o}

'K:

Av. Revelusidn 3000 Sur
Col. Primevera

64830 Momterzey

Nueve Led

A

FI

P
o
&
o
O

I

suscrite, Banco Invex, S.A
Invex Crupe Financ]
tada”), no en  su Carac
ario bajo el Pideicomise
petubre de 2009, hace referencia al Contratw
Crédite de fecha B de osctubre

b
W

200% S
modificacsiones al misme, =n su caso, ge
Crédite”, cuyes térmimps definidos son e,
presente come se definen en aguél), cels la
suscerita y Banco Mercantil del Noris, S.A

Banca MGltiple, Gpupo Financiero DBansrts,
“Bancy

Zn relacidn con lo ) conforme a lo
del Contrato de Créditeo v a la ca de instruccidn
por el Estado Libie v ‘

<

5
4]
8]

cual se adiunta a :
medic la Acreditada v el
Disposicidén (realizada o
[¥1] {ia “Fecha de Pisposic

*]  por cilente) {la
comprendido desde [*] hasta

=

YAY, por este
pactar para la
realizar el dia

x4

Fida Idual s

1

incluvende [¥].

Asi mismo, de
Cléusula 2.04 del
-

ant

Jue se Trate dursnte

25t ido em la png
=

© o]
ién por rompinmis
| adin g

lada da sonforwml

P
e
'\.ﬂ.‘.‘- -‘"x‘
) / e - -
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hy

Poj - Prj

y(
Comiisién por rompimiento de fondee =) vﬂmq

g (] + Swap & G

Donde;

n = Significa nimere de pagos gue restan al fin del
pericde de la Tasa Fija (es decir, [establecer =£fechal), -
contades a partir de la fecha en ¢ie se pretende realizag™

®

1 page apticipado.

Poj = Sigpifica pago j de capital 2 intereses conform
tebla de amortizacidn de la Disposicidn del fredit
correspondiente establecida en el incise (B skuient
{3=1,2,...,n} . Los intereses- se calculards utilizdnde
F

Prnj = Sigpifica pago 7 de capital e intereses conio
la tabla de amortizacidén de la Dispesicldn del
correspondiente establecida

en el inciso (A} siguieniN
ajustada después ;

del prepage (i=1,2,....n) de acuerdo
lo establecido ern &1 Conirato de Crédite. Los interassss ss
paloulardn gtilizande la Tasa Fija. En el caso de prepago
total, &ste texmipo de la fdrmula es igual CeXo.

=

Fdn
4]

m = Significa periodicidad del pago de Intereses. del
Crédite gue se prepaga (trimestral) exzpresada en dias.

Swap = Significa promedioc aritmétice da las cotlzaciones
obtenidas de tres Instituciones de Crédith a eleccidn del
Banco respecto del casto para la contratacidn ds

una
operacidn derivada de Swap de TIIE con plaze igual a la
duracién del plaze remanente de la

iz Tasa Fija, contado a
partir de la fecha en que ses prefends realizar el prepago
respectiveo; en el entendido de gue, dichas cotizacicnes
serén obtenidas por el Banco dentrc de los 106 (ai
calendaria siguientes a la fechs
notifigue por escrito al RBanco su in fo -

prepage de qne se trats, en términes del Contrate
Crédite.

en gue la Acrsadi
iz

ia fecha del prepage v

MP = Sigmifica monto del prepago.

En el supuesto de due
férmmla sea negative,
per pago anticipado.

e
S

1
& ent

Ingiso (&) /-/
" 7 T
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,

Unica y exclusivamente para los efectos de determinar Iy
comisidén per page anticipado durante el plazo de la Tasak
Fija, se utilizard la siguiente tabla de dnortizacion de

Disposicién del Crédited correspondiente para determinar

*

icho monto:

£3; P i
e

Nam, Fecha de Pago Amortizacitn Trimestral
|
i ST — Sty 3
i | 20 de Eners de 2010 g,00%
2. 20 de Abril de 2010 9.0038
3. 20 de Julio de 2010 000G
5 20 de Octubre ds 2010 0.06%
5. ZJ de Enero de Z011 g.39%
B 20 gde Bbril de 2011 0.40%
P 20 de Julit de 2011 (0.41%
8. 20 de Qctubre de 20132 0.42%
2, 20 de Epero ds Z012 O.43%
10. 20 de Abril de 20172 0.45%
3. 2 §.46%
14. 8.47%
13. 0.48%
14, bril g ! p.50%
18. 20 de Julig de 2013 §.51%
16. ZQ de Ccrubre ©e 2013 ; G.23%
L7, 20 de Enery. de 2004 (. 5a%
8. 20 de Bhril de 2014 0.56%
19 20 de Jelio de 2014 ¢.573
20. 20 de Cofubre de 2014 82 .89%

Ia presente Notificacidén ds Tasaz Fija se emite para

4 wga lugar de conformidad
con el Contrato de Créditc y la legislacién aplicable.
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Ay

A

Atentamentes,

Banco Invex, S.&., Institucidén de Banca
Maltiple, Invex Grupo Financiero, Fidueiarie,
no en su caracter indiwvidpal sine come
fiduciario bajo el Fideicomisc Némero 904 de
fecha 7 de octubre de 2009.

Bl Banco firma la presente Notificacidén paras exd

s acverde y consentimiente con los términes dé la md
acuerda cbligarse de confeimidad con diches términos.

Banco Merecantil del Norte, S.AJ, Institucidn
de Banca Maltiple, Grupo Financiero Banorte

Nombre: [*] 5
s S
Largo: RApederado

Nombre: [¥]
Cargo: Apgderado

= e
o —

o o
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# A
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-’L/ Anexo % 55‘.;"

Carta de Instruccidén del Estado Libre ¥ Scberanc de
- Tamaulipas

Bamce Invex, S.A., Institucidén de Banca Miltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciaric,

Fiduciario bajo el Fideigomisc Namerq 904

de fecha 7 de octubre de 20609

Torre Cemercial América pise 12 Ave.

Ratallén de San Patricio 111-1202

Col. Valle Oriente

66262, San Pedro Garza Garcla, NL ‘

Atencién: Luis Enrique Estrada Rivers v/o Ricardo Calc
Arroyo v/o Luls Fernando Turcott Ries y/o Mario Rafael
Esguivel Prepuli

I e Inwvex Grupo Financiero, Fiduciarioe
“Aeoreditads®), no &n su caracter individual

i Seficras v Sefiores:

¢ Bl suscriteo, en nombre y representacidn del Estado
Libkre vy Socherane de Tamaulipas (el “Estade”), hace
referencia al Contrate de Aperturs e Crédito de fecha [%] ¢
de [¥] de 200% (incluyendc las modificgaciones al misme, &n f
au casa, el “Contrato de Crédite”, cuyes términos definides &\
scn usados en el presente come se definen en aguél), )
celebrade entre Bangd Invex, S§.34., Institucién de Banea

le

2 s1

fiduciario haje el Fideiccomisc Nimero 904 de fecha 7 d=
ectubre de 2008 y Bancoe Mercantil del Norte, S8.A.,
Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Filamanciere Banorte,

como Banco (el “Banco”}.

ibén ¢on lo anterioxr, por medio de la presente

i mes para gus en sw cdrédcter de Acresditada
conforme al Contrato de Crédito celébre con el Banco una
icacidn de Tasa Fija & més tardar el dia [*] mediante

la cual se dZcunerds lo siguiente:

1. Pactar cen &l Banco para la Disposicidn gqus ze
pretende rfealizar el dia (¥} (lz “Fecha de Disposicidén”)
una Tasa Fija igual a ([*]% ([*] por ciente) {la "“Tasz
Fija”), per el perftode comprendide desde la Fecha de
Dispesicidn hasta e incluvendo el [Incluir Fecha|. A

60 ) l?ﬂ- /&ﬁp" i



2. Pactar con el Bance una comisidnm por rompimisntell
la Tasa Fija en <ase de que la BAcreditada pagy
anticipadamente todo o parte de la suma primgipal ded
Crédito durante el plazo de vigencia de la Tasa Fija, en
los términcs de la sigulente férmula:

i e “ < PO_;—Pry‘ -i
Comisidn por rompimiento de fondeo =} e
: : o (&F 1.0)

Donde:

n = Sighifica nimere de pages que restan al f£in del
de la Tasa Fija (es decir, [establecer fechal), conildc

partir de la fecha ean que se pretende realizar €I\ pageo
anticipado.

Poj = Significa page j de capital & intereses conforme a\

tabla de amortizaeidn de La Disposicién del Crédidg,
correspondiente establecida en =2l inciso (A] siguiente
(1=1,2,..,n) . Los intsresses sé& alculardn wtiiizande la ﬁ
Tasa Fijé

CoTraspen dlente establecida én el ineisc {A) siguient
ajustada después del prepago (i=1,2,.
establecide en el Contrate de Crédite. Los intereses s=
calcularén utilizando la Tasa Fija. BEn sl casc de prepagoe
total, este término de la férmula es igual a dere.

m = Significa pericdicidad del pago dg intsreses del
Crédito gque se prepada {(trimestrall expresada en dias.

Swap = Significa promedic aritmétlce des las ¢
obtenidas de tres Institucicones de Crédito a eleccié
Banco respecto del coste para la contratscidn de una
operacién derivada de Swap de TIIE con plazo igual a le
duracidén del plazo remanente de la Tasa Fiija, contade a
partir de la fecha en gue se pretende realizar el prepago
zespectivo; en el entendido de gque, dichas coitizacioness
seran obtenidas por el Banec dentro de los 10 ’”'ez} dias
calendario siguientes a la fecha en gue la Acreditada
notifique per éscérito al Banco su intencidn de zeﬁll?ar el
prepage de gue se trate, en términos del

61




L3

»

ki = Significa nimers de dias =nire
la fecha del pago "ji".

MP Significa mepnte del prepace.

En el supuesto de que el resultadeo de la aplicacidn de la
férmula ses negativo, se entenderid gue no existe comisidn

por pago anticipado.

Iﬂﬁisa {AY

Unica y exclusivamente pata los efectos de deferminar
la comisidén por page anticipade durante el plagzo de fLa Tasa
fija, se utilizard la siguisnte tabla de amortizacid
Disposicién del Crédito correspondiente para detd
dicko monto:

Nim, Facha de Pago Amortizacién Trimestral

5"1. 20 de Enere de 2010 . G. 008
; F
. 26 ¢de Abril de 2010 D.UO% /{
5. 30 d8 Julio de 2010 0.00% it
T 3
4. 20 de Oghubre de 2010 0.00% n \\
= 20 de Enero de 2011 .39%
B 20 de Bbril de 2011 C.40%
Ta i 28 de Julio de 2011 O.41%
3 20 de Octubre de 2011 0.32%
a, 20 de Enero de 2012 0.43%
L0 28 de Bhril de 2012 0.45%
1l 20 de Julio dg 2012 0.46%
18, Z0 de Ootubre de 2012 0.47%
Todis 20 de Enero de 2012 0.48%
14 20 de Abhril de 2013 &.50%
15 20 de dulio de 2013 0.51%
16. 20 e Qotubra de 2013 §.53%
17, 0 de Enero de 2014 G.54% i\\
18. 20 de Abril de 2014 0.56% \\\\;
18 I oAda Iulio de 2014 0o53 \"\"
iy iU de Julio de 4014 He9T8 | x\
: y
20. £0 de Qciubre de 2014 92..85%
8in mé&s por el momento, se emite la presente parxa
todos los efectos legales a gua tenga lugar. Fi . A
oo Py )/"-’f \ Y
4 7 {
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El Estado Libre vy Scberanc de Tamaulipas

Nombre:
targo:

}

(
[®
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FEfectivo’ \

‘Ariexo 2.05 “Formato Base Flujo de

Ingresos para el Pago del Credito
2 Rendimientos de Inversieones Permitidas
3 Imgresos Disponibles =
4 Honeorarics riduciario
3 Comisidén Agencias Calificadoras
B Honorarios Contadoer Iandependiente |
7 Gastos y Homerarios Asesores Legaleés qu ﬁ
Otros Gastos g T 2
Gastos Administrativos del Fideicomiso Aprcbados =4+ 354+ 6+ 7+ %ET?MD,
10 Fluijo de Efectivo Disponible =
11 Comisienss del Credite
12 Pago de Intersses del Credito
13 Pagoe de Princimpal del Credito
14 Ingreso FTinanclero por Operacionses Derivadas
1] Casto Tinanciero por Operacienss Derivadas
16 Servicio de Deuda = 11 & 32 4+ 13 - 14 + 15
17 Aportaciones Voluntarias del Estade
‘12 Aportacicnes por Indemnidzacicnes del Estado
indice de Cobertura (“DSCR") =

(4
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{FORMATC DE NOTIFICACICN DE CESE DE ENTREGA DE

Banco Invex, S.A., Institucidén de Banca Miltiple,

Invex Grupo Financ;ero, LJ clario,

Fiduciaric kajo sl Fideigomise ¥amero 204

de fecha 7 de octubre de 2009

Torre Comercial América piso 1

Batalldn de San Patricieo 11

Col. Valle Oriente

6626%, San Padro Garza Garcia, NL

Atencién* Luis Enrique Estrada Rivero y/o Ricarde CaXerdn
royo y/o Luis Fernande Turcott Rios y/o Mario Rafae

?:apull

1 suscrito, Banco Mercantil del MNorte, B.A., Institucion
de Banca MGltiple, Grupo Financierc Banorte, {sl “Bancc”}, hace
referencia al Contrato de Apertura de Crédito de fecha de

efer
ctubre de 2009 (incluyendo lés modificaci
caso, el “Contrato de Czéaita”), celebrads

entre el suscrito,
come Banece y Bance Invex, S.A., In;titucién de RBRanca Miltiple,
Invex Grupe Finanaiero, Flﬁhtsarl {la “Bereditaga”), me en su ff
cardcter individual sino como fiduciar o baje T el Fideicomiso ¢?
Nimere 904 de fecha 7 de octubre dé 200 {el “Fideicoemiso”), i
como Acreditada. ki

i—l

@8 términos utilizades con mayuscula ipicial y no
expresamente definidos en la @:esente netificacidn, tienen el
significade que s& les atribuye en el Fideiceomise y en el
Contrato de Crédito.

En relacidn con lo
establecido en el numeral
del Contratoe de Crédito,
netifica a la Acreditada

cle La Deuda, actualmente
cincuental) veces ¥, por
Acreditada por medioc de
Entrega de Remansntes, gue
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1)

ﬁq"::.‘ :

lcs Remanentes -que de otra foxrma serian transferides al K
hasta en tante no se emita una Notificacién d
Remanentes suscrita por el Banco.

La presente Netificacidén de Cese de Entrega de Remanentes se
emite para todds los efec:os legales a gue tenga lugar de
conformidad c¢on el Contrate de Crédite y la legislacién

aplicable.

Atentamente,

Banco Mercanitil del NHorte, S.A., Institucidg
de Banca Miltiple, Grupc Fizmanciere Banox

Nombre: (%]
Carge: Apoderado
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Capital, certifico y hago constar: que las presentes copias fotostaticas, constante de 67-sesenta™yo—-
siete fojas, tamafio carta, impresas por un solo lado, coincide fielmente con el original que he
tenido a la vista y que previamente he cotejado en su integridad, anexa a estas, misma que es
referente a, CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE, CELEBRADO EL 8 DE OCTUBRE DE
2009, ENTRE BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE, REPRESENTADA POR LOS C.C. ALEJANDRO VALENZUELA DEL
AALIEL, FERNANDO SESCOSSE VARELA Y; BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA

fnjaisioimaliplamee T lcy. Se cumplié con lo dispuesto en los articulos 96 y 110 fraccién V de la Ley

~del Notaria®p en vigor. La presente actuacion se efectud a las 18:30- dieciocho horas con treinta

s %



