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SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO Y DE REEXPRESION AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO NUMERO 904

QUE CELEBRAN

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE TAMAULIPAS, COMO FIDEICOMITENTE

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, NO EN SU CARACTER INDIVIDUAL SINO COMO FIDUCIARIO
BAJO EL FIDEICOMISO NUMERO 904 DE FECHA 7 DE OCTUBRE DE 2009

de fecha 4 de mayo de 2011
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Segundo Convenio Modificatoxio y de Reexpresidn al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Pago Numero 904 de
fecha 7 de octubre de 2009

Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresiédn (el
“Convenio”) al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracién y Pago Numero 904 celebrado el dia 7 de octubre
de 2009, que con fecha 4 de mayo de 2011, celebran:

(i) El1 Estado Libre y Soberano de Tamaulipas, en su
caracter de fideicomitente (en adelante, el "Fideicomitente" o
el “Estado”), representado en este acto por el Secretario de
Finanzas del Estado, el C.P. Alfredo Rom&n Gonzadlez Fernandez;

(ii) Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mualtiple,
Invex Grupo Financiero, no en su cardcter individual sino como
fiduciario bajo el Fideicomiso Numero 904 de fecha 7 de octubre
de 2009 (en adelante el “Fiduciario”), representada en este acto
por sus delegados fiduciarios, los sefiores Ricardo Calderédn
Arroyo y Edgar Figueroa Pantoja;

(1ii) Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidén
de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, quien tunicamente
comparece en sefial de consentimiento de la presente modificacidén
al Contrato de Fideicomiso;

de conformidad con los siguientes antecedentes, declaraciones y
cl&usulas:

ANTECEDENTES

1. En fecha 3 de enero de 2008, se publicd en el Periddico-
Oficial del Estado de Tamaulipas, 6rgano de difusién del Gobierno
del Estado de Tamaulipas (el “Periddico Oficial”) el Decreto
nimero LIX - 1120 de la Quincuagésima Novena Legislatura del
Congreso Constitucional del Estado de Tamaulipas que autorizaba al
Estado para establecer una estrategia de financiamiento d
inversiones publicas productivas, a través de la colocacidén de
certificados bursatiles fiduciarios con cargo al Impuesto sobre
Néminas, y asi complementar las previsiones de ingresos y egresos
del Estado para el ejercicio fiscal 2008 (el “Decreto 2008”).

2. En fecha 17 junio de 2008, se publicd en el Periddico
Oficial el Decreto numero LX-708 de la Sexagésima Legislatura del
Congreso Constitucional del Estado de Tamaulipas, mediante el cual
se reforman diversos articulos y se adicionan otros al Degreto
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2008 (el “Decreto 2009” y conjuntamente con el Decreto 2008, los
“Decretos”) . ’

Mediante el Decreto 2009 se autorizé al Estado el
establecimiento de una estrategia de financiamiento destinada a
inversiones publicas productivas que podria realizarse por medio
de la contratacidén de uno o varios financiamientos hasta por un
monto de $6,000,000,000.00 (Seis mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) de principal y podria incluir la celebracién de
uno o varios contratos de fideicomiso constituidos de conformidad
con la legislacién mercantil aplicable y cualquier otro acto
juridico que fuera necesario. A su vez, dicha estrategia de
financiamiento podria incluir la afectacidén en pago y/o garantia
de la totalidad de los ingresos presentes y futuros derivados de
la recaudacién del Impuesto sobre Ndéminas hasta por un periodo de
30 arios.

Dicho financiamiento o financiamientos autorizados en el
Decreto 2009 constituirian financiamiento crediticio de
conformidad con el articulo 3 de la Ley de Deuda Publica Estatal y
Municipal de Tamaulipas.

3. Con fecha 7 de octubre de 2009, el Estado Libre vy
Soberano de Tamaulipas y el Fiduciario celebraron el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Pago Numero 904 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”).

4. Con fecha 8 de octubre de 2009, el Banco, como
acreditante y el Fiduciario, en su calidad de fiduciario del
Fideicomiso, como acreditado, celebraron un Contrato de Apertura
de Crédito Simple (el “Contrato de Crédito”) mediante el cual el
Banco otorgd un crédito a favor del Fiduciario por un monto
principal de $4,5007000,000.00 (Cuatro Mil Quinientos Millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional), para cumplir con los fines del
Fideicomiso.

5. Con fecha 25 de febrero de 2010, el Banco, como
acreditante y el Fiduciario, en su calidad de fiduciario del
Fideicomiso, como acreditado, celebraron entre otros documentos,
un Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Crédito y un
Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, mediante
los cuales se amplidé la linea de crédito en una cantidad de
$1,5007000,000.00 (Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional), con el fin de utilizar dichos recursos para los fines
previstos por el Contrato de Crédito.

‘ DECLARACIONES
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I. Declaraciones del Estado. El Estado declara, a través
de su representante, que:

a) El Gobierno del Estado Libre y Soberano de Tamaulipas,
es una entidad publica en los términos expresados en los
articulos 43, 44 y 45 de la Constitucidén Politica de los Estados
Unidos Mexicanos.

b) De conformidad con (i) el articulo 93 de 1la
Constitucién Politica del Estado de Tamaulipas; {(ii) 1los
articulos 1, 8, 21, 23, 25 Fraccién I, II, IV, XXII, XVI, XXIV y
XXVI de la Ley Organica de la Administracién Pidblica del Estado
de Tamaulipas; y (iii) el articulo 12 fraccién II de la Ley de
Deuda Publica Estatal y Municipal del Estado de Tamaulipas, estd
facultado para celebrar el presente Convenio.

c) El C.P. Alfredo Gonzdlez Ferndndez acredita su
personalidad con el nombramiento de fecha 1 (primero) de enero
de 2011, suscrito por el Ingeniero Egidio Torre Cantu,
Gobernador Constitucional del Estado Libre y Soberano de
Tamaulipas, en el cual aparece su nombramiento como Secretario
de Finanzas.

d) La celebracién del presente Convenio (i) no contraviene
o resulta en una violacién a la ley, en la medida en 'que dicha
contravencién o violacidén pudiere afectar en forma importante su
capacidad para cumplir con sus obligaciones conforme al presente
o conforme a cualquier otro Documento de la' Operacidén, o (ii) no
contraviene contrato, hipoteca, contrato de fideicomiso alguno o
cualquier otro instrumento del que sea parte y (iii) se realiza
de conformidad con el Decreto 2009 y la Ley de Deuda Publica
Estatal y Municipal de Tamaulipas.

e) Est& de acuerdo en que se modifique el Contrato de
Fideicomiso conforme a los términos del presente Convenio.

f) A la fecha del presente confirma y lleva a cabo las
Declaraciones (a), (b), (g) y (h) previstas en el numeral I de
las Declaraciones del Contrato de Fideicomiso, c¢omo si se
insertasen en esta misma seccién.

ITI. Declaraciones del Fiduciario. E1l Fiduciario declara, a
través de sus delegados fiducilarios, que:

¥
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a) Es una 1Institucién de Banca Mualtiple,  legalmente
constituida y plenamente facultada para actuar como fiduciario
de conformidad con las leyes aplicables y para celebrar en su
caridcter de Fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso, el
presente Convenio y cumplir con sus obligaciones bajo el mismo.

b) Sus delegados fiduciarios cuentan con plenas
facultades para obligarla en los términos y —condiciones
previstos en este Convenio, facultades que a la fecha no le han
sido modificadas ni revocadas de manera alguna.

c) Estd de acuerdo en que se modifique el Contrato de
Fideicomiso conforme a los términos del presente Convenio.

En virtud de lo anterior, las partes se obligan conforme a
los términos y condiciones gque se pactan en las siguientes:

Clausulas

Primera. Definicién de Términos. Excepto por los términos
definidos en el presente Convenio, los términos con maydscula
inicial que se utilizan en el presente Convenio tendridn el
significado atribuido a dichos términos en el Contrato de
Fideicomiso, segun corresponda.

Segunda. Modificacién del Contrato de Fideicomiso. De
conformidad con lo establecido en la Cldusula IX del Contrato de
Fideicomiso, las Partes, de comin acuerdo, convienen por medio
del presente Convenio en modificar ciertos términos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso para gquedar en los
términos previstos en el “Apéndice I” “Contrato de Fideicomiso
Reexpresado”.

Tercera. Clausula Transitoria. Lo previsto en el documento
.incluido como "“Apéndice I” del presente Convenio Modificatorio
serd aplicable respecto del Contrato de Crédito después de que
los pagos establecidos en la presente clausula sean realizados,
a satisfaccién del Banco, de conformidad con lo siguiente, y e
el siguiente orden:

(A) Cualesquiera cantidades que a la fecha del presente
existan en las Cuentas del Fideicomiso, deberadn ser transferidas
a la Cuenta General; y

(B) El saldo existente en la Cuenta General (incluyendo

las cantidades transferidas conforme al pdrrafo anterior) y que
asciende a la cantidad de $593,198,325.87 (Quinientos Npventa y
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Tres Millones Ciento Noventa y Ocho Mil Trecientos Veinticinco
87/100 Pesos M.N.), deberd ser destinado en su totalidad para lo
siguiente, en la prelacidén respectiva, a mé&s tardar al dia
siguiente de la celebracién del presente. En este acto, mediante
la firma del presente Convenio, las Partes instruyen al
Fiduciario a realizar los cargos y depdésitos de conformidad con
la tabla siguiente:

Primero: Pago de Intereses Autorlzac16n $23 181 787. 86
previstos en el Contrato de|para que el (Veintitrés
Crédito {antes de la | Banco realice el |Millones Ciento
celebracién del presente | cargo Ochenta y Un Mil
Convenio Modificatorio) por el |correspondiente Setecientos
periodo comprendido del 20 de Ochenta y Siete
abril de 2011 a la fecha de : 86/100 Pesos
celebracién del presente M.N.)
Convenio Modificatorio. e
Segundo: Pago de Comisién por |Autorizacién $671,348.74
Administracién prevista en el |para que el {Seiscientos
Contrato de Crédito. - Banco realice el | getenta y Un Mil
cargo ) Trecientos
correspondiente Cuarenta y Ocho
74/100 Pesos
M.N.)
Tercero: Actualizacién de la|[En la Cuenta de|$119,056,920.00
Cuenta de Reserva del Servicio |Reserva (Ciento
de la Deuda para llegar al Diecinueve
nivel objetivo establecido en Millones
el parrafo 6.6 de la Clausula \ .
VI del “Apéndice I” (después de ;i;cueﬁs\fecﬂeiiéz
la celebracién del presente Veinte 00/100
Convenio Modificatorio).
Pesos M.N.)
Cuarto: Para reservar la [En las cuentas|$1,832,800.00
cantidad aqui prevista para | seflaladas en | (Un Millén
llevar a cabo los pagos | dicho “Apéndice | gchocientos
seflalados en el “Apéndice II”|II” Treinta y Dos
del presente Convenio Mil Ochocientos
Modificatorio. 00/100 Pesos
M.N.)
Quinto: Al Estado. En la Cuenta de | $448,525,497.85
Excedentes. (Cuatrocientos
Cuarenta y Ocho

= 7


http:448,525,497.85
http:1,832,800.00
http:119,056,920.00
http:671,348.74
http:23,181,787.86

Versidn de Firma

Millones
Quinientos
Veinticinco Mil
Cuatrocientos
Noventa y Siete
85/100 Pesos
M.N.)

Las Partes del presente Convenio Modificatorio otorgan
expresamente su conformidad y autcrizacién para que dichos pagos
sean aplicados y pagados contra el Patrimonio del Fideicomiso
904 de forma automdtica. En caso de que no haya fondos
suficientes para el cobro de dichos honorarios, el Estado se
obliga a cubrir los mismos.

Cuarta. Consentimiento del Banco. En virtud de lo
establecido por 1la Clé&usula IX del Contrato de Fideicomiso
relativa a las modificaciones al mismo, el Banco otorga en este
acto su consentimiento expreso para que se celebre el presente
Convenio.

Quinta. Vigencia Y Fuerza Legal del Contrato de
Fideicomiso. Las partes expresamente convienen y acuerdan en que
todos los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso
quedaradn vigentes y con toda su fuerza legal en los términos
establecidos en €l documento marc¢ado como “Apéndice I”, por lo
gque las partes reconocen y aceptan expresamente gque no hay
novacién del Contrato de Fideicomiso.

Sexta. Legislacién Aplicable. Este Convenio
Modificatorio estard regido y serd interpretado de conformidad
con las leyes federales de México, incluyendo, sin limitar, el
Cédigo de Comercio, la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito y la Ley de Instituciones de Crédito.

Séptima. Jurisdiccién. En caso de que se inicie cualqguier
procedimiento judicial en relacidén con cualquier asunto que
surja o se relacione con el presente Convenio Modificatorio, las
partes en este acto acuerdan de manera irrevocable someterse a
la jurisdiccién de los tribunales competentes de la Ciudad de
Monterrey, Nuevo Ledn y renuncian expresamente a cualquier otro
fuero que pudiera llegar a corresponderles por su domicilio

presente o futuro o por cualguier otra razdn.
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Octava. Encabezados. Los encabezados y  subtitulos
contenidos en el presente Convenio Modificatorio son unicamente
para facilitar su referencia y no determinan ni afectan el
significado o la interpretacién de ninguna de las disposiciones
del mismo.

Novena. Apoderados, Delegados Fiduciarios y Funcionarios
Piblicos Actuales. Las Partes del presente Convenio
Modificatorio reconocen que con la finalidad de formalizacién
del “Apéndice I”, los apoderados, delegados fiduciarios vy
funcionarios puUblicos actuales, con facultades suficientes,
firmaran la hoja de firmas de dicho “Apéndice I".

(EL RESTO DE LA PAGINA SE DEJO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes y el Banco firman el
presente Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso en la
Ciudad de México, Distrito Federal, en la fecha que se indica en

el proemio del mismo.

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE TAMAULIPAS

nn Gonzadlez Fernandez
TARIO DE FINANZAS

Banco Invex, S.A., Institucidén de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, no em su caracter individual sino como
fiduciario bajo el Fideicomi Namero 904 de fecha 7 de octubre

cardo Calderdn Arroyo
Delegado Fiduciario

Nombre: gégar %éééeroa Pantoja

Cargo: Delegado Fiduciario

‘Banco Mercantil del Norte, S.A., Ipgtitucidn
de Banca Maltiple, Grupo Financiero Banorjge, gquien unicamente
comparece en sefial deNconsen iento de 1 presente modificacidn

\J
Nombre:_ Dawid Klberto Salazar Vite
Cargo: Apoderado

Nombre: Carlos Eduardo Martinez Gonzélez
Cargo: Apoderado
“Apéndice I”
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y PAGO
NOMERO 904, DE FECHA 7 DE OCTUBRE DE 2009 (EL “CONTRATO”),
CELEBRADO ENTRE EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE TAMAULIPAS COMO
FIDEICOMITENTE (EL “FIDEICOMITENTE” o EL “ESTADO”) , REPRESENTADO
POR SU GOBERNADOR CONSTITUCIONAL DEL ESTADO, INGENIERO EUGENIO
JAVIER HERNANDEZ FLORES, POR SU SECRETARIO GENERAL DE GOBIERNO,
LICENCIADO ANTONIO MARTINEZ TORRES, POR SU SECRETARIO DE
FINANZAS, C.P. OSCAR DE JESUS ALMARAZ SMER, Y EL CONTRALOR
GUBERNAMENTAL, C.P. JOSE MAXIMILIANO ZERMENO ARRIOLA; Y BANCO.
INVEX, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX
GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO”), COMO FIDUCIARIO,
REPRESENTADA POR SU DELEGADO FIDUCIARIO, EL SENOR NABOR MEDINA
GARZA; EN TERMINOS DE LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES
Y CLAUSULAS: :

ANTECEDENTES

1. En fecha 3 de enero de 2008, se publicé en el
Periédico Oficial del Estado de Tamaulipas, &érgano de
difusién del Gobierno del Estado de Tamaulipas (el
“Periddico Oficial”) el Decreto ntmerc LIX - 1120 de
la Quincuagésima Novena Legislatura del Congreso
Constitucional del Estado de Tamaulipas que autorizaba
al Estado para establecer una estrategia de
financiamiento de inversiones publicas productivas, a
través de la colocacidén de certificados bursdtiles
fiduciarios con cargo al Impuesto sobre Néminas, y asi
complementar las previsiones de indresos y egresos del
Estado para el, ejercicio fiscal 2008 (el “Decreto
2008") .

2. En fecha 17 de 3Jjunio de 2009, se publicé en el
Peridédico Oficial el Decreto numero LX-708 de 1la
Sexagésima Legislatura del Congreso Constitucional del
Estado de Tamaulipas mediante el cual se reforman
diversos articulos y se adicionan otros al Decreto
2008 (el “Decreto 2009” y conjuntamente con el Decreto
2008, los “Decretos”).

Mediante el Decreto 2009 se autorizé al Estado el
establecimiento de wuna estrategia de financiamiento
destinada a inversiones publicas productivas dgue
podria realizarse por medio de la contratacién de uno
o varios financiamientos hasta por un monto de
$6,000,000,000.00 (Seis mil millones de pesos 00/100
M.N.) de principal y podria incluir la celebracidén de
‘uno o varios contratos de fideicomiso constitpddos de
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conformidad con la legislacién mercantil aplicable vy
cualquier otro acto juridico que fuera necesario. A su
vez, dicha estrategia de financiamiento podria incluir
la afectacidén en pago y/o garantia de la totalidad de
los ingresos presentes y futuros derivados de la
recaudacién del Impuesto sobre Noéminas hasta por un
periodo de 30 afios.

Diche financiamiento o financiamientos autorizados en
el Decreto 2009 constituirian financiamiento
crediticio de conformidad con el articulo 3 de la Ley
de Deuda Publica Estatal y Municipal de Tamaulipas.

3. Con fecha 8 de octubre de 2009, se celebrd el Contrato
de Apertura de Crédito (el “Contrato de Crédito”)
entre el Banco y el Fiduciario.

4. Con fecha 8 de octubre de 2009, se celebrd el Convenio
de Obligaciones de Hacer y No Hacer (el “Convenio de
Obligaciones de Hacer y No Hacer” o “Convenio”), por y
entre el Estado, el Banco y el Fiduciario.

DECLARACIONES

I. El Fideicomitente, a través de sus representantes,
declara que:

a) E1 Gobierno del Estado, Libre y Soberano de Tamaulipas,
es una entidad publica en los términos expresados en los
articulos 43, 44 y 45 de la Constituciédn Politica de los
Estados Unidos Mexicanos.

b) De conformidad con los Articulos 91 Fraccién XXI y 95 de
la Constitucidén Politica del Estado de Tamaulipas, y 1,
8, 10, 15, 21, 24 Fraccidén VIII, 25 Fraccién I, II, IV y
XXIV, 36 Fraccién I y IV de la Ley Orgénica de la
Administracidén Puiblica del Estado, estan facultados para
celebrar el presente contrato.

c) E1 sefior Ingeniero Eugenio Javier Hernandez Flores,
acredita su representacién con copia certificada del Acta
levantada con motivo de la declaracidén de validez de las
elecciones para Gobernador Constitucional del Estado
Libre y Soberano de Tamaulipas, para el periodo de 2005-
2010, con el Periddico Oficial del Estado numero 148, de
fecha 09 de diciembre del 2004, apareciendo en el bando
solemne del Decreto Numero LVIII-950, mediante el cual se
declaran vélidas las elecciones para bernador
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Constitucional del Estado de Tamaulipas, celebradas el 14
de noviembre de 2004.

d) E1 sefior Licenciado Antonio Martinez Torres acredita su
personalidad con el Acuerdo publicado en el Periddico
Oficial del Estado numero 7, de fecha 18 de enero del
2005, en el cual aparece su nombramiento como Secretario
General de Gobierno.

e) E1 sefior C.P. Oscar de Jésus Almaraz Smer acredita su
personalidad con el nombramiento de fecha 12 (doce) de
febrero de 2006, suscrito por el Ingeniero FEugenio
Herndndez Flores, Gobernador Constitucional del Estado
Libre y Soberano de Tamaulipas, en el cual aparece su
nombramiento como Secretario de Finanzas.

f) E1 serfior C.P. José Maximiliano Zermerfio Arriola acredita
su personalidad con el nombramiento de fecha 18
(dieciocho) de febrero de 2009, suscrito por el Ingeniero
EFugenio Hernadndez Flores, Gobernador Constitucional del
Estado Libre y Soberano de Tamaulipas, en el cual aparece
su nombramiento como Contralor Gubernamental.

g) La celebracidén del presente Contrato no (i) contraviene o
resulta en una violacidén a la ley, en la medida en que
dicha contravencién o violacién pudiere afectar en forma
importante su capacidad para cumplir con sus obligaciones
conforme al presente o conforme a cualquier otro
Documento de la Operacién, o (ii) contraviene contrato,
hipoteca, contrato de fideicomiso alguno o cualquier otro
instrumento del que sea parte y (iii) se realiza de
conformidad con el Decreto 2009 y la Ley de Deuda Publica
Estatal y Municipal de Tamaulipas.

h) Es su intencidén celebrar el presente Contrato en los
términos y condiciones y para los propdsitos establecidos
en el mismo. '

II. El1 Fiduciario, a través de su delegado fiduciario
declara que:

a) Es una Institucién de Banca Miltiple, legalmente
constituida y plenamente facultada para actuar como
fiduciario de conformidad con las leyes aplicables y para
celebrar el ©presente Contrato y cumplir con sus
obligaciones bajo el mismo.

Py
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b} Su delegado fiduciario <cuenta con las facultades
suficientes para obligar a su representada, lo que consta
en la escritura publica nomero 17,489 (diecisiete mil
cuatrocientos ochenta y nueve) de fecha 18 (dieciocho) de
Febrero de 2009 (dos mil nueve), otorgada ante la fe del
Licenciado Fernando Davila Rebollar, Notarioc Pdblico
nimero 235 (doscientos treinta y cinco) del Distrito
Federal, e inscrita en el registro publico de Comercio de
la Ciudad de México con fecha 12 (doce) de marzo de 2009
(dos mil nueve) bajo el folio mercantil 187,201 (ciento
ochenta y siete mil doscientos uno).

c) La celebracidn del presente Contrato no (i) contraviene o
resulta en una violacién a la ley, en la medida en que
dicha contravencién o violacién pudiere afectar en forma
importante su capacidad para cumplir con sus obligaciones
conforme al presente o conforme a cualquier otro
Documento de la Operacidén, (ii) contraviene sus estatutos
sociales wvigentes; o (iii) contraviene acta de emisidn,
contrato, hipoteca, contrato de fideicomiso alguno o
‘cualquier otro instrumento del que sea parte.

d) Es su intencién celebrar el presente Contrato en los
términos y condiciones y para los propésitos establecidos
en el mismo.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, y en consideracidén de las
declaraciones anteriores, las obligaciones y los acuerdos
descritos en el presente, las partes convienen las siguientes:

CLAUSULAS

Clausulal. Definiciones, Reglas de Interpretacién y Anexos

1.1 Definiciones

Los términos con mayuscula inicial que se utilizan en este
Contrato tienen el significado establecido a continuacién,
siendo éste igualmente aplicable al singular y al plural de
dichos términos.

“"Acreditante o Banco” Significa Banco Mercantil del Norte, S.A.,

" Institucién de Banca Maltiple, Grupo
Financiero Banorte, uUnicamente en su calidad
de acreedor o acreditante de confo
el Contrato de Crédito.

=
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“Adeudos Banorte”:

“"Agencias
Calificadoras”:

“Agencia Calificadora”

"Amortizacidn
Anticipada Voluntaria”

VAutoridad
Gubernamental”

“"Banco Mexicano
Calificado”
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Significa la cantidad de $17950,000,000.00
(mil novecientos cincuenta millones de pesos
00/100 M.N.), mas intereses, comisiones vy
accesorios, en su caso, adeudada por el
Estado al dia 8 de octubre de 2009 al Banco,
misma que deberd ser 1liquidada <con el
producto del Crédito de conformidad con los
Documentos de la Operacién.

Significa Fitch, S&P, Moody’s, HR Ratings y/o
sus respectivas subsidiarias o causahabientes
que estén debidamente autorizadas para operar
en México.

Significa cualesquiera de Standard & Poor’s,
Moody’ s, HR Ratings y Fitch y/o sus
respectivas subsidiarias o causahabientes que
estén debidamente autorizadas para operar en
México.

Tiene el significado dado a dicho término en
el punto 2.04 de 1la Clausula Segunda del
Contrato de Crédito.

Significa <cualquier dependencia, comisién,
consejo, buré, agencia, autoridad o)
departamento federal, estatal, municipal,
metropolitano o cualquier otro, ya sea de
hecho o de derecho, de México, o cualquier
subdivisién politica de las mismas 1%
cualquier Persona que ejerza funciones

ejecutivas, legislativas, judiciales,
regulatorias o administrativas de o
correspondientes a cualquiera de las

entidades anteriores, incluyendo todas las
comisiones, consejos, burés, arbitros y
paneles arbitrales, asi como cualquier
autoridad u otra persona Controlada, directa
o indirectamente, por cualquiera de los
anteriores.

Significa cualesquiera de (a) Banco Nacional
de México, S.A., Integrante del Grupo
Financiero Banamex (b) BBVA Bancomer, S.A.,
Institucidén de Banca Maltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer {c) Banco Mercantil
del Norte, S.A., Institucidén de Banca
Maltiple, Grupo Financiero Banorte (d)
cualquier banco comercial (1) ~sonstituid

(
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“Calificaciones
Crediticias”

“"Causa de
Incumplimiento”:

“Compensacidén del
Estado”

“"Contadox
Independiente”

“Contrato” o "“Contrato
de Fideicomiso”

“Contrato de Crédito o

=

Versidén de Firma

bajo las leyes de México que sea sujeto de

supervisién e 1inspeccidn
bancarias mexicanas gque no
lista de observacién de
Calificadora en virtud
degradacién de calificacién
Afiliada del Fiduciario

por autoridades
se encuentre en la
cualquier Agencia
de una posible
, Y que no sea una
o el Estado vy

(ii) cuyas obligaciones sin garantia y sin
seguro sean calificadas con al menos “mxAAR+”

o con una calificacién mayo

r por dos Agencias

Calificadoras o cualquier otra agencia
calificadora que sea aprobada por escrito por
el Banco y (e) cualquier otro banco aprobado

por el Banco.

Significa las calificaciones crediticias
otorgadas por las Agencias Calificadoras

aplicables respecto de

1 Estado, del

Fideicomiso o del Financiamiento.

Tiene el significado que se

le atribuye en el

punto 6.01 de la Cléausula Sexta del Contrato

de Crédito.

Significa cualquier
indemnizacién, aportaciédn,

compensacién,
pago de precio de

compra, u otros pagos o compensaciones que a
favor del Fideicomiso, bajo cualquier otro
concepto o naturaleza, sean pagaderas por el
Estado conforme a cualquier Convenio de

Obligaciones de Hacer y No
con el incumplimiento de
hacer y no hacer del Estado

Hacer, en relacibdn
obligaciones de

Significa PriceWaterhouseCoopers, 5.C o
cualguier otra firma de contadores publicos

independientes que en su

caso actie como

“Contador Independiente”, para llevar a cabo,
entre otros, los Servicios Minimos, segin sea
notificado por el Banco al Fiduciario con

fundamento en una
Cambio/Nombramiento de
Servicios.

Significa el presente

Fideicomiso.

Significa el contrato de

14
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. Versidn de Firma

Crédito” por y entre el Fiduciario y el Banco por un
monto de hasta $6,000/000,000.00 (Seis Mil
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) de
principal, con un plazo de 20 (veinte) afios y
doce (12) dias.

“Contratos de Significa cualquier contrato celebrado por el
Prestadores de Fiduciario, en relacidén con la designacién de
Servicios” un Prestador de Servicios.

“Control” Significa la posesién, directa o indirecta,

de la facultad para dirigir o hacer dirigir
la administracién y las politicas de una
Persona, ya sea mediante la propiedad de
valores con derecho a voto, por contrato u
otro medio, en el entendido que se entenderd
que existe Control cuando una Persona tenga,
directa o indirectamente, el 51% o mas de los
derechos de propiedad sobre otra Persona, vy
los términos “Control”, “Controladora” y
“Controlada” tienen el significado
correspondiente en relacién con el mismo.

“Convenio de Significa cada convenio para la recaudacién
Transferencia” de los Ingresos ISN, via instituciones
bancarias, que haya sido celebrado por el
Estado, el Fiduciario y cada Banco Mexicano
Calificado de conformidad con los términos y
condiciones aceptables para el Banco y el

Estado.
“Convenio de Significa el convenio que sea celebrado y sus
Obligaciones de Hacer anexos, en el que se establezca obligaciones
y No Hacer” de hacer y no hacer del Estado a favor del

Fideicomiso y del Banco.

“Cuenta de Excedentes” Significa la “Cuenta de Excedentes del
Estado” abierta y mantenida por el Fiduciario
de conformidad con el punto 6.8 de 1la
Clausula VI del presente Contrato.

“Cuenta de Ingresos” Significa la “Cuenta de Ingresos” abierta vy
mantenida por el Fiduciario de conformidad
con el punto 6.5 de la Clausula VI de este
Contrato.

“"Cuenta General” Significa la “Cuenta General” abierta vy

mantenida por el Fiduciario de conformidajb{//
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"Cuenta Preventiva”

"Cuenta de Reserva del
Servicio de la Deuda”

“"Cuentas
Concentradoras”

“"Cuentas del
Fideicomiso”
"Decreto 20087
“"Decreto 20097
"Decretos”

“"Dia Habil”

"Documentos de la
Operacién”

=

Versién de Firma

con el punto 6.4 de la Clausula VI de este
Contrato. '

Significa la "“Cuenta Preventiva” abierta vy
mantenida por el Fiduciario de conformidad
con el punto 6.7 de la Clausula VI de este
Contrato.

Significa la “Cuenta de Reserva del Servicio
de la Deuda” abierta y mantenida por el

‘Fiduciario de conformidad con el punto 6.6 de

la Clausula VI de este Contrato.

Significan las cuentas bancarias del Estado
en los Bancos Mexicanos Calificados
establecidas en virtud de los Convenios de
Transferencia, de las cuales se transferirén
recursos a la Cuenta General en cada Fecha de
Transferencia.

Tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en el inciso (a) del punto 6.1.
de la Clausula VI de este Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en el Antecedente Primero de
este Contrato.

Tiene el significado gque se le atribuye a
dicho término en el Antecedente Segundo de
este Contrato.

Significan conjuntamente el Decreto 2008 y el
Decreto 2009.

Significa <cualgquier dia del afio excepto
Sabados, Domingos o cualgquier otxo dia en el
cual los bancos en México, estén obligados o
autorizados para cerrar.

Significa el Contrato de Crédito, el o los

titulos de crédito, el Contrato de
Fideicomiso, el Convenio de Obligaciones de
Hacer y No Hacer, los Convenios de
Transferencia, Operaciones Derivadas, y

cualquier otro documento gue sea incluido, en
su caso, por las partes, en esta Operaciédn,
incluyendo cualquier documento relacionado
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“"Délar” o “U.S.87%

“"Estado o
Fideicomitente”

“Excedentes”
"Fecha de Pago”

"Fecha de Re resién”
exp

“"Fecha de Terminacidn
del Fideicomiso”

“"Fecha de
Transferencia’”

“Fideicomisarios”

“"Fideicomiso”

=

Versidén de Firma

con cualguier Nuevo Financiamiento.

Significa la moneda de curso 1legal en los
Estados Unidos de América, vigente en su
caso.

Estado Libre y Soberano de Tamaulipas.

Significa los ingresos derivados del
Porcentaje Libre de Ingresos ISN para el
Estado, de tiempo en tiempo, durante la
vigencia del presente Contrato.

significa, segin corresponda, cada ‘Fecha de
Amortizacién Trimestral o Fecha de Pago de
Intereses, segin dichos términos se definen
en el Contrato de Crédito.

Significa el dia 4 de mayo de 2011.

Tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en el punto 11.3 de la Clausula
XI de este Contrato.

Significa (i) respecto de 1las cantidades
derivadas de 1las Cuentas Concentradoras de
los Convenios de Transferencia, las
transferencias a la Cuenta de Ingresos cada
dia 7 (siete), 14 (catorce), 21 (veintiuno) y
28 (veintiocho) de cada mes calendario, y si
éstos fueran inhébiles, el Dia Habil
inmediatamente siguiente; y (ii} respecto de
las cantidades derivadas de Oficina
Recaudadoras, las transferencias a las
Cuentas Concentradoras, el Dia Habil
inmediato siguiente al que el Estado 1las
recibe.

Significa conjuntamente, el fideicomisario en
primer lugar y el fideicomisario en segundo
lugar, en los términos de la Clausula III de
este Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye a

dicho término en el inciso (b) de la Cl&ausula
II de este Contrato.
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“Fiduciario” Tiene el significado que se 1le atribuye a
dicho término en el Proemio de este Contrato.

“Financiamiento Significa el financiamiento contratado por el
Banorte o Fiduciario y el Banco de conformidad con el
Financiamiento” Contrato de Crédito, asi como sus

modificaciones o reexpresiones.

“Fitch” Significa Fitch Ratings Ltd y/o sus
respectivas filiales, subsidiarias o
afiliadas.

“"Gastos Significa todos los Gastos Administrativos

-Administrativos del del Fideicomiso, aprobados por el Banco, con

Fideicomiso Aprobados” cargo a la Cuenta de General, que deberédn ser
pagados por el Fiduciario de conformidad con
lo establecido en este Contrato derivado de
la contratacidén realizada por el Fiduciario
con algun tercero.

“"Gastos del Significa todos los Gastos del
Financiamiento Financiamiento, con cargo a la Cuenta General
Aprobados” o a la Cuenta de Excedentes (segin previsto

en la Cléusula 6.8 (b)), que deberan ser
aprobados por el Estado de conformidad con lo
establecido en este Contrato mediante una
Notificacién de Gastos que deberd ser emitida
por el Estado en su caso.

“Gastos Significa todos los Gastos Extraordinarios,
Extraordinarios con cargo a la Cuenta General, que deberéan
Aprobados” ser aprobados por el Banco de conformidad con

lo establecido en este Contrato mediante una
Notificacién de Gastos que deberd ser emitida
por el Banco en su caso.

“Gastos Significa, respecto del Financiamlento, de
Administrativos del manera enunciativa m&s no limitativa 1los
Fideicomiso” siguientes que, por su naturaleza, son

recurrentes, que deberdn ser pagados segun se
requiera su pago, durante 1la vigencia del
Fideicomiso:

{a) Los honorarios y gastos del Fiduciario,
incluyendo pagos de laudos arbitrales;

(b) Los honorarios de las Agencias
Calificadoras por el mantenimiepto de las

18



“"Gastos del
Financiamiento”

ey

Versién de Firma

Calificaciones Crediticias del
Financiamiento;

(¢) Todos los honorarios y gastos pagaderos
cotidianamente a los Prestadores de
Servicios, incluyendo los asesores
legales, en la medida que sean pagaderos
por el Fiduciario conforme a los
Documentos de la Operacién de los cuales
es o sea parte;

(d) Todos los honorarios y gastos de
cualquier otro banco, intermediarios de
divisas u otra persona contratada por el
Fiduciario en relacidén con los Documentos
de la Operacién, en la medida que sean
pagaderos por el Fiduciario conforme a
los Documentos de la Operaciédn;

(e) Cualquier gasto de naturaleza
administrativa vy cotidiana para el
Fideicomiso que sea necesario para su
mantenimiento y operacién de conformidad
con los Documentos de la Operacién; vy

(f) Cualquier gasto incurrido por el Estado,
o el Banco en relacién con cualquier
reforma a, o renuncia de, o cumplimiento
de cualquier obligacién derivada de este
Contrato o cualquier otro Documento de
la Operacién, siempre y cuando (i)
dichos gastos no sean Gastos del
Financiamiento y (ii) se requiera que el
Fiduciario rembolse dichos _gastos
conforme a los términos de los
Documentos de la Operacidén de los cuales
es o sea parte.

En cada caso, conjuntamente con cualquier IVA
y/u otros impuestos o derechos aplicables,
pagaderos con respecto a dichas cantidades,
excepto en lo relativo al impuesto sobre la
renta generado en relacién con los mismos.

Significa, con respecto a este Fideicomiso y

del Financiamiento (incluyendo
modificaciones, reestructuras,
refinanciamientos o) reexpresjiones al
'
.
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Financiamiento o a los Documentos de 1la
Operaciédn), los siguientes honorarios vy
gastos incurridos en relacidén con dicho
Financiamiento y que por su naturaleza, no
son recurrentes o) son semi-recurrentes,
durante la vigencia del Fideicomiso:

(@ Los honorarios, comisiones y gastos
pagaderos a Casa de Bolsa Banorte, S.A.
de C.V. en su calidad de asesor
financiero <con respecto a la carta
mandato de fecha 15 de mayo de 2009
celebrada entre ésta y el Estado
pagaderos segun dicho documento, mismos
gue deberé&n ser pagados a dicha Persona
en los términos y condiciones
solicitados por escrito al Fiduciario;

(b) Los honorarios y gastos pagaderos a
asesores legales, asesores financieros
del Estado, el Contador Independiente vy
cualgquier otro Prestador de Servicios en
relacién con cierre del Financiamiento;

() Los gastos de cualguier publicidad vy
publicacién que sea necesaria en relacién
con el Fideicomiso;

(d) Los honorarios y gastos pagaderos al
Fiduciario en relacién con el
Financiamiento;

(¢) Cualesquier otrxos gastos y honorarios
incurridos en relacidén con (1) el
otorgamiento de cualguier instrumento
notarial requerido en relacidén con lo
anterior, y (ii) cualquier otra
publicacién vy/o publicidad relacionada
con el Financiamiento;

(f) Cualquier gasto que no sea cotidiano en
la administracién del Fideicomiso de
conformidad con los Documentos de la
Operacién, incluyendo la contratacién de
Operaciones Derivadas y cualquier otro
servicio que no sea cotidiano para la
administracién y el mantenimiento del

20



“Gastos
Extraordinarios”

"HR Ratings”

“"Impuesto sobre
Néminas” o “ISN”

“Ingresos para el Pago
del Crédito”

ey

Versién de Firma

Fideicomiso y el Financiamiento, pero que
sea requerido de <conformidad con los
términos de los Documentos de la
Operacién; vy

(g0 Los honorarios y gastos pagaderos a las
Agencias Calificadoras por el
otorgamiento de la Calificacién
Crediticia del Financiamiento.

En cada caso, conjuntamente con cualquier IVA
y/u otros impuestos o derechos aplicables,
pagaderos con respecto a dichas cantidades,
excepto en lo relativo al impuesto sobre la
renta generado en relacién con los mismos.

Significa, con respecto a este Fideicomiso vy
del Financiamiento, cualquier gasto
extraordinario incurrido en relacién con
dicho Financiamiento gque por su naturaleza
sea extraordinario y no se encuentre incluido
en los Gastos Administrativos del Fideicomiso
o los Gastos del Financiamiento ni sea
andlogo a alguno de éstos (por ejemplo,
cualquier gasto necesario durante una Accidn
de Ejecucién), durante la vigencia del
Fideicomiso.

En cada caso, conjuntamente con cualguier IVA
y/u otros impuestos o derechos aplicables,
pagaderos con respecto a dichas cantidades,
excepto en lo relativo al impuesto sobre la
renta generado en relacién con los mismos.

Significa HR Ratings de México, S$S.A. de C.V.
y/0 sus respectivas filiales, subsidiarias o
afiliadas.

Significa el Impuesto sobre Néminas
establecido en los articulos 45 y
subsiguientes de la Ley de Hacienda para el
Estado de Tamaulipas o cualesquiera otras
disposiciones legales que en un futuro se
refieran a dicho impuesto.

Significa los ingresos que representan (i) el

Porcentaje para el Financiamiento Banorte,
més (ii) el o los Porcentajes para Nuevo
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“Ingresos ISN”:

“Inversiones
Permitidas”

Versién de Firma

Financiamiento que se establezcan en una o
varias Notificaciones de Nuevo
Financiamiento, de tiempo en tiempo, durante
la vigencia del presente Contrato, siempre y
cuando el Nuevo Financiamiento sea contratado
por medio de un incremento en el monto de la
linea del Financiamiento Banorte.

Significa el 100% (cien por ciento) de los
ingresos presentes y futuros derivados de la
recaudacién del ISN, sus recargos, sus multas
y en general todos sus accesorios durante el
Periodo de Afectacidén, o cualquier otro
ingreso que lo sustituya.

Significa <cualesquiera de las siguientes
inversiones denominadas en Pesos o UDIs:

(a) Cualquier deuda publica interna de
México representada en bonos u otros

instrumentos de deuda emitidos y
garantizados por el Gobierno Federal de
México;

(b) Depdbsitos a la vista que devenguen
intereses en la cuenta del Estado en un
Banco Mexicano Calificado, mientras se
encuentre pendiente la transmisién de
los fondos depositados en dichas cuentas
a la Cuenta de Ingresos de conformidad
con el punto 6.4 de la Cléusula VI del
presente Contrato;

{¢) Contratos de reporto de valores
gubernamentales de México segun se
define en la Seccidén M.42 de la Circular
2019/95 emitida por el Banco de México,
sujetos a las disposiciones de dicha
Circular, en el entendido que (i) el
contrato de reporto sea celebrado con un
Banco Mexicano Calificado, y (ii) el
plazo para el contrato de reporto no
exceda 30 dias;

(d) Instrumentos de Deuda o en acciones
representativas de sociedades de
inversién que inviertan exclusivamente
en papel emitido o avalado por los
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"Ley de Deuda”

“México”

"Monto de Reserva
Requerido para el
Servicio de la Deuda”

“Notificacidén de
Amortizacidn
Anticipada del
Financiamiento”

“Notificacién de
Cambio/Nombramiento
del Prestador de
Servicios”

“Notificacién de Causa
de Incumplimiento”

“"Notificacién de Cese
de Entrega de
Remanentes”

Versidn de Firmz

Estados Unidos Mexicanos; y

(e) Cualquier otra inversién que sea

aprobada por escrito por el Banco.

Significa el impuesto al valor agregado sobre
cualquier pago establecido por cualquier
Autoridad Gubernamental; en el entendido de
que de no haber un impuesto al valor agregado
establecido con respecto a un pago
especifico, el IVA para dicho pago serd igual
a cero.

Significa la Ley de Deuda Publica Estatal vy
Municipal de Tamaulipas.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en el punto 1.01 de la Cl&usula
Primera del Contrato de Crédito.

Significa una notificacién conforme al
formato adjunto al presente como Anexo H,
firmada por el Estado.

conforme
como Anexo C,

Significa una notificacién
formato adjunto al presente
firmada por el Banco.

Significa una notificacién conforme al
formato - adjunto al presente como Anexo D,
firmada por el Banco y que tendrd por
objetivo el cese de la entrega de Remanentes
al Estado en virtud de una Causa de
Incumplimiento.

Significa la notificacién por medio de 1la
cual el Fiduciario dejaré de entregar

Remanentes al Estado de conformidad con el
inciso (h) de la Clausula 4.01 del Contrato
de Crédito, en forma substancialmente igual a
la del Anexo 2.06 “Notificacidén de Cese de
Remanentes” del mismo. La emisidn y
aplicacién de esta notificacién, no sera
considerada una Causa de Incumplimiento de
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conformidad con la Cl&usula 6.01 del Contrato

de Crédito.
“Notificacién de Significa una notificacién conforme al
Gastos” formato adjunto al presente como Anexo A,

firmada por un representante, ya sea del
Estado, o el Banco, aprobando los Gastos
Administrativos del Fideicomiso, o los Gastos
del Financiamiento, o) los Gastos
Extraordinarios, seqin sea el caso, para un
mes determinado, en el entendido que (a) el
Estado, a su sola discrecidn y de conformidad
con lo establecido en el presente Contrato,
podra aprobar los Gastos del Financiamiento
gue sean necesarios bajo los Documentos de la

Operacidén vy {b) el Banco, a su sola
discrecidén y de conformidad con lo
establecido en este Contrato, podrd aprobar
los Gastos Extraordinarios gue sean

necesarios para 1la ejecucién de derechos
derivados de los Documentos de la Operacién
{por ejemplo, derechos derivados de una
Accién de Ejecucidn).

“"Notificacidén de Significa una notificacién conforme al
Liberacidn de formato adjunto al presente como Anexo F,
Remanentes” firmada por el Banco para liberar la entrega

de Remanentes al Estado que hubieran cesado
de entregarse en virtud de una Notificacién
de Causa de Incumplimiento o una Notificacién
de de Cese de Entrega de Remanentes anterior.

"Notificacién de No Significa una notificacién conforme al
Adeudo” formato adjunto al presente como Anexo I,
firmada por el Banco donde certifica que no
hay adeudos (ni de principal ni de

intereses), gastos o comisiones de cualquier
otra cantidad pendientes en los términos del
Contrato de Crédito.

"Notificacidén de Nuevo Significa una notificaciédn sobre la
Financiamiento” contratacién de un Nuevo Financiamiento
firmada por el Estado, que incluira un
Porcentaje de Aplicacidn para Nuevo

Financiamiento, conforme al formato adjunto
al presente como Anexo G.

"Notificacidén de Significa una notificacién sobre la

= .
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Subfideicomiso” constitucién de un Subfideicomiso y/o la
contratacién de un Nuevo Financiamiento,
conforme al formato adjunto al presente como
Anexo L, firmada por el Estado, que incluird
un Porcentaje de Aplicacién para Nuevo

Financiamiento.
"Notificacidén de Significa una notificacién conforme al
Terminacidn del formato adjunto al presente como Anexo B,
Fideicomiso” firmada por el Estado.
"Notificacién de Significa una notificacién conforme al
Vencimiento formato adjunto al presente como Anexo E,
Anticipado” firmada por el Banco.

“Nuevo Financiamiento” Significa (i) un financiamiento, de cualqguier
tipo, con un Banco Mexicano Calificado o
cualquier otro banco aceptable para el
Estado, o (ii) un financiamiento bursatil, o
(iii) un incremento en la linea de crédito
del Financiamiento Banorte, que
necesariamente utilice los ingresos derivados
del Porcentaje para Nuevo Financiamiento como
fuente de pago y/o garantia.

"Oficinas Significa aquellas oficinas del Estado donde

Recaudadoras” se haga el pago de Ingresos ISN.

“Operaciones Tiene el significado establecido en el

Derivadas” Contrato de Crédito.

“Operacidn” Significa, la operacidn ‘de financiamiento
para beneficio del Estado contemplada por el
Contrato de Fideicomiso, el Contrato de

Crédito, el Convenio de Obligaciones de Hacer
y No Hacer y todos 1los Documentos de 1la
Operacidn.

"Partes” Tiene el significado que se le atribuye en la
Cléausula III de este Contrato.

“Patrimonio del Tiene el significado que se le atribuye a

Fideicomiso” dicho término en 1la Clausula IV de este
Contrato.

"Periodo de Significa un periodo de 30 (treinta) afos

Afectacidén” contados a partir de la fecha de firma del

presente Contrato salvo que sea emitida una
Notificacidén de Terminacién del Fideicomiso

ey
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por el Estado, antes de la conclusién de
dicho periodo de 30 (treinta) afios.

"Periddico Oficial” Tiene el significado que se le atribuye a.
dicho término en el Antecedente Primero de
este Contrato.

“Persona” ' Significa un individuo, sociedad,
corporacién, fiduciario, sociedad por
acciones, asociacién no corporativa, empresa
conjunta, Autoridad Gubernamental o cualquier
otra entidad de cualquier otra naturaleza.

"Pesos” o "P$§” o "Ps.” Significa la moneda de curso legal de México.

“Porcentaje para el Significa el 75% (setenta y cinco por ciento)
Financiamiento de los Ingresos ISN al momento de la Fecha de
Banorte” Reexpresién, mads el o los Porcentajes para

Nuevo Financiamiento que se establezcan en
una o varias Notificaciones de Nuevo
Financiamiento, de tiempo en tiempo, durante
la vigencia del presente Contrato, siempre vy
cuando el Nuevo Financiamiento sea contratado
por medio de un incremento en el monto de la
linea del Financiamiento Banorte.

“Porcentaje para Nuevo Significa el o los porcentajes de 1los

Financiamiento” Ingresos ISN para la contratacién de un Nuevo
Financiamiento para el Estado, segin 1lo
establezca en la Notificacién de Nuevo
Financiamiento y/o en la Notificacién de
Subfideicomiso, considerando que la suma de
estos porcentajes, incluidas en dichas
notificaciones, nunca podrad ser mayor a 25%
{veinticinco por ciento)}.

"Porcentaje Libre de Significa el porcentaje que representa los
los Ingresos ISN para Excedentes para el Estado de conformidad con
el Estado” lo siguiente:

(i) a la Fecha de Reexpresién, significa el
25% (veinticinco por ciento) de los Ingresos
ISN; y '

(ii) después de una o varias Notificaciones
de Nuevo Financiamiento y/o una o varias
Notificaciones de Subfideicomiso, el
porcentaje que resulte de restar todos loifjf
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Porcentajes para Nuevo Financiamiento de
dichas notificaciones del 25% (veinticinco
por ciento) inicial.

"Prestadores de Significa el Contador Independiente, asesor
Servicios” legal, y cualquier otra persona aprobada en
su caso por el Banco y/o el Estado, de
conformidad con una Notificacidn de

Cambio/Nombramiento de Prestador de Servicios
para que proporcione servicios legales, de
auditoria, wvigilancia y profesionales al
Fiduciario, al Estado o al Banco respecto de
los Documentos de la Operacién o cualquier
otro asunto relacionado con éstos; en el
entendido que la instruccién en la cual se
designe a un Prestador de Servicios con el
cual deba contratar el Fiduciario, deberé
contener adjunto el proyecto de contrato en
el qgue se incluya las contraprestaciones a la
cual éste tendrid derecho, en su caso. Seran
considerados también como Prestadores de
Servicios aquellos asesores legales, Yy
cualquier otra persona con la cual el Estado
y/o el Banco hubieren contratado directamente
para que proporcione servicios legales, de
auditoria, wvigilancia y ©profesionales al
Fiduciario, al Estado o al Banco respecto de
los Documentos de la Operacién o cualquier
otro asunto relacionado con éstos.

En el caso de que el Estado no aprobara o
rechazara la contratacién de alguno o algunos
Prestadores de Servicios propuestos por el
Banco en un plazo de tres (3) Dias Héabiles,
éste podrad proponer una terna (3) de
candidatos de los cuales surgird el Prestador
de Servicios aprobado. En caso que el Estado
no hubiera aprobado algun candidato de dicha
terna (3). en un plazo de tres (3) Dias
"Haébiles, entonces el Banco podrad determinar
la contratacién del Prestador de Servicios en
los cinco (5) Dias Héabiles siguientes a la
entrega de dicha terna, sin necesidad de la
aprobacién del Estado.

“Reglas del Banco de Significa la Circular 1/2005 emitida por el

México” Banco de México en el Diario Oficial de 1la
Federacién el 23 de Jjunio de 2005 y su;r,
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modificaciones.

“Remanentes” Significa las cantidades que el Estado tiene
derecho a recibir luego que los Ingresos para
el Pago del Crédito cumplan con las diversas
finalidades del presente Contrato de
conformidad con el numeral noveno del punto
6.9 de la clausula VI del presente

Fideicomiso.

“Secretaria de Significa la Secretaria de Finanzas del

Finanzas” Estado.

“Servicios Minimos” Significa la auditoria anual al Reporte de
Recaudacioén de los Ingresos ISN, el
seguimiento constante del Calendario de
Recomendaciones (incluyendo las

actualizaciones derivadas de la Auditoria de
Procesos ISN) vy las Certificaciones de

Cumplimiento.

“Standard & Poor’s o Significa Standard & Poor's, una divisién de

S&p” The McGraw-Hill Companies, Inc. y/o sus
respectivas filiales, subsidiarias o)
afiliadas.

“Subfideicomiso” significa cada fideicomiso que el Fiduciario

de este Fideicomisoc celebre en los términos
de una Notificacién de Subfideicomiso.

"Tipo de Cambio de Significa, en cualquier fecha de

Délar-Peso” determinacién y con respecto a cualquier
monto en Ddblares, el tipo de cambio para
convertir dicho monto de Ddlares a Pesos en
dicha fecha, segun la cotizacidén de un Banco
Mexicano Calificado.

“Pipo de Cambio Peso- Significa, en cualquier fecha de

Délar” determinacién y con respecto a cualquier
monto en Pesos, el tipo de cambio para
convertir dicho monto de Pesos a Ddlares en
dicha fecha, segun la cotizacién de un Banco
Mexicano Calificado.

“UDIs” Significa las unidades de cuenta llamadas
“Unidades de Inversidn” establecidas por el
Decreto por el que se establecen las
obligaciones que  podrdn denominarse en

o | | /
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Unidades de Inversidn y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de
la Federacidn y de la Ley del Impuesto sobre
la Renta publicado en el Diario Oficial de 1la
Federacién el 1 de abril de 1995.

1.2 Reglas de Interpretacidn

En este Contrato y en todos los cuadros, anexos, diagramas,
apéndices u otros documentos adjuntos a este Contrato, salvo que
el contexto requiera lo contrario:

(a) A menos que su contexto indique otra cosa, tratandose
de las Cuentas del Fideicomiso, (i) las referencias a “cuentas”
se entienden hechas a cuentas bancarias, de inversién o
similares cuyo titular sea el Fiduciario, y (ii) las
referencias a V“subcuentas” se entienden hechas a asientos
contables dentro de una determinada cuenta.

(b) El indice y 1los -encabezados de las Clausulas y
Secciones son para referencia unicamente y no afectaran 1la
interpretacién del presente Contrato;

(¢) Las referencias a cualquier documento, instrumento o
contrato, incluyendo este Contrato o cualquier otro Documento
de la Operacidén, incluiré (i) todos los Anexos, apéndices u
otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos
Documentos de 1la Operacién, (ii) todos los documentos,
instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucién
de este Contrato o de dichos Documentos de 1la Operacién, vy
(iid) cualesquiera reformas, compulsas, modificaciones,
suplementos © reemplazos a este Contrato o a dichos Documentos
de la Operacibdn, segun sea el caso;

(d) Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan
como “incluyendo sin limitar”;

(¢) Las referencias a cualquier Persona incluirdn a los
cesionarios permitidos de dicha Persona (y en el caso de alguna
Autoridad Gubernamental, cualquier Persona que suceda las
funciones, facultades y competencias de dicha Autoridad
Gubernamental) ;

(f) lLas palabras “del presente,” “en el presente” y “bajo
el presente” y palabras o frases de naturaleza similar, se
referirdn a este Contrato en general y no a alguna disposicién
en particular de este Contrato; ‘ /fS~
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(22 Las referencias a “dias” significardn dias naturales;

(h) E1 singular incluye el plural y el plural incluye el
singular;

(i) Las referencias a las disposiciones legales
aplicables, generalmente, significardn la disposicién legal
aplicable en vigor en su caso, y las referencias a cualquier
disposicién legal especifica aplicable significaradn dicha
disposicién legal aplicable, segin sea modificada, reformada o
adicionada en su caso, y cualguier disposicién legal aplicable
que sustituya a la misma;

() Los términos utilizados con mayiscula inicial y no
definidos en el presente tendrdn el significado que se les
atribuye en los Documentos de la Operacién; vy

(k) Las referencias a una Clausula, Seccidén o BAnexo son

referencias a la clausula o seccidén relevante de, o anexo
relevante de, este Contrato salvo que se indigue lo contrario.

1.3 Declaraciones

Las declaraciones establecidas en este Contrato constituirédn
parte integrante del mismo. Cada Parte reconoce gue cada una de
las otras Partes se ha basado en todas y cada una de sus
declaraciones establecidas para la celebracién de este Contrato.

14  Anexos

Los siguientes anexos se agregan al presente Contrato y se
consideran incorporados al mismo por referencia:

Anexo A Formato de Notificacién de Gastos.

aAnexo B Formato de Notificacidén de Terminacién
del Fideicomiso.

Anexo C Formato de Notificacidédn de
Cambio/Nombramiento del Prestador de
Servicios.

Anexo D Formato de Notificacidén de Causa de
Incumplimiento.

Anexo E Formato de Notificacién de Vencimiento
Anticipado.

Anexo F Formato de Notificacién de Liberacidn
de Remanentes.

Anexo G Notificacién de Nuevo Financiamiento ofj—

= (
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Anexo H Formato de Notificacidédn de Amortizacién
Anticipada del Financiamiento.
Anexo I Formato de Notificacién de No Adeudo.
Anexo J Honorarios del Fiduciario.
Anexo K Personas Autorizadas.
Anexo L Notificacién de Subfideicomiso
Cldusula II. Constitucién del Fideicomiso

(a) E1 Fideicomitente y el Fiduciario en este acto
celebran este Contrato para la constitucidén de un fideicomiso
(el “Fideicomiso”) de conformidad <con los términos vy
condiciones establecidos en el mismo, y el Fideicomitente en
este acto afecta de forma irrevocable los bienes que se
describen en los incisos (a) y (b) de 1la Clausula IV
(Patrimonio del Fideicomiso) para los fines establecidos en la
Cldusula V (Fines del Fideicomiso)} de este Contrato.

(b) E1 Fideicomiso es un fideicomiso irrevocable de
administracién y pago de conformidad con la legislacién
aplicable, que no podrd ser total ni parcialmente revocado en
forma unilateral por parte del Estado.

(¢) Banco Invex, S.A., Institucidén de Banca Mualtiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario, en este acto acepta
desempefiar el cargo de fiduciario conforme al presente Contrato
y se obliga a cumplir con los fines y las obligaciones
estipuladas en este Contrato y en los demas Documentos de la
Operacidén de. los cuales sea o haya de ser parte.

Cl4ausula III. Partes del Fideicomiso

Las partes de este Fideicomiso son:

Fideicomitente: El Estado Libre y Soberano de
Tamaulipas.

Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucién de
Banca Maltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

Fideicomisario en El Banco.

primer lugar:

Fideicomisario en El Estado.

segundo lugar:

pay

31



Versién de Firma

Las partes reconocen que el Estado ha cumplido <con la
informacidén requerida por la legislacién aplicable y las
politicas de “Conocimiento de Cliente” de INVEX al momento de la
celebracidén del presente Contrato.

Cldusula ]V. Patrimonio del Fideicomiso

Los bienes vy derechos que constituyen el Patrimonio del
Fideicomiso incluirén lo siguiente (el “Patrimonio del
Fideicomiso”) :

(a) La cantidad de Ps$5,000 (cinco mil pesos 00/100 M.N.)
que el Fideicomitente en este acto transfiere irrevocablemente
al Fiduciario, misma cantidad que deberd ser depositada en la
Cuenta de Preventiva, para su disposicidén conforme al presente
Contrato;

(b) Los Ingresos ISN;

(¢) Cualesquiera y todos los derechos que pudiera tener,
ahora o en el futuro, a recibir cualquier Compensacién del
Estado, incluyendo, sin limitar, los derechos a solicitar,
demandar o cobrar cualquier Compensacién del Estado;

(d) Todos los recursos obtenidos del Financiamiento o de
cualquier Nuevo Financiamiento;

(¢) Las Cuentas del Fideicomiso y los montos depositados
en las mismas;

(f) Todos los valores y otras inversiones, asi como 1los
rendimientos derivados de dichos valores e inversiones,
incluyendo todas las Inversiones Permitidas, que hayan sido
adquiridas o realizadas por el Fiduciario utilizando cualquier
bien del Fideicomiso;

(g0 Los recursos derivados de cualquier venta, cesién u
otra transmisidén, ya sea total o parcial, de cualesquiera de
los anteriores;

(h) Cualquier ingreso o recurso de cualquier clase que se
obtenga o que derive de cualesquiera de los puntos anteriores;

(i) Cualesquier otros bienes o derechos que por cualquier
razdén se incorporen al Patrimonio del Fideicomiso incluyendo,
sin limitar, cualesquier bienes que en su caso, el Estado
aporte al Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido que el
Estado tendrid el derecho, mds no la obligacidén, de aportar al

=

32



Versidn de Firma

Fideicomiso cantidades adicionales en efectivo con el propdsito
de realizar BAmortizaciones Anticipadas Voluntarias sobre el
Financiamiento por medio de una Notificacién de Amortizacién
Anticipada del Financiamiento. Los recursos derivados de dichas
aportaciones serdn destinados de conformidad con lo establecido
en dicha notificacidén; vy

(§) Cualguier ingreso, derecho o recurso que se derive de
Operaciones Derivadas y Compensacién del Estado.

CliusulaV. Fines del Fideicomiso

Son fines del Fideicomiso (A) obtener el Financiamiento Banorte
o uno o varios Nuevos Financiamientos de conformidad con los
Decretos y (i) pagar los Adeudos Banorte, el Financiamiento
Banorte y cualquier otro Nuevo Financiamiento, (ii) cubrir los
Gastos de Administracidén del Fideicomiso, los Gastos del
Financiamiento y los Gastos Extraordinarios, asi como constituir
las reservas que se establezcan en el presente Contrato y el
Contrato de Crédito, (iii) después de aplicar los gastos
anteriores, entregar al Estado como contraprestacidén por la
transmisién de los Ingresos ISN, en uno o varios actos, hasta la
cantidad $6,000°000,000 (seis mil millones de pesos 00/100 M.N)
con el producto del Financiamiento Banorte y cualquier otro
Nuevo Financiamiento, para que se destine en inversidén pudblica
productiva del Estado (en el entendido que el Fiduciario no
estard obligado a verificar dicho destino), (iv) concretar el o
los <contratos que sean necesarios para la obtencién del
Financiamiento Banorte o cualquier Nuevo Financiamiento, sean
Convenios de obligaciones de hacer y no hacer, convenios de
transferencia, anexos, o0 cualesquier documento relacionado con
éstos; (B) obtener los recursos derivados de los Ingresos ISN,
administrar dichos recursos y pagar la deuda derivada del
Financiamiento Banorte o cualquier otro Nuevo Financiamiento; y
(C) entregar al Estado los Excedentes vy Remanentes que le
correspondan después de constituir reservas, cubrir gastos vy
pagar la deuda del Financiamiento Banorte o cualquier otro Nuevo
Financiamiento, segun se establezca en el presente Contrato, el
Contrato de Crédito o cualquier otro documento autorizado por el
Estado vy el Banco; comprendiéndose en dichos fines las
siguientes facultades que se enlistan de modo enunciativo y solo
por razones de claridad:

(a) Obtener el Financiamiento Banorte o cualquier otro
Nuevo Financiamiento, poner a disposicién del Estado las
cantidades netas del Financiamiento Banorte o de cualquier otro
Nueve Financiamiento, administrar el Patrimonio del
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Fideicomiso, pagar el Financiamiento Banorte y cualquier otro
Nuevo Financiamiento y poner a disposicién del Estado los
Excedentes y Remanentes que llegaren a existir.

(b) Celebrar, suscribir, emitir, librar, expedir, segun
sea el caso, cada Documento de la Operacién.

(c) Celebrar, suscribir, emitir, librar, expedir, segln
sea el caso Operaciones Derivadas, contratos marco, anexos y
titulos de crédito, incluyendo sin limitar pagarés relacionados
con los Documentos de la Operacién, en la forma y en el momento
en que ello sea necesario, conforme el Contrato de Crédito y/o
cualquier Nuevo Financiamiento, en los términos y condiciones
instruidos por el Estado.

(d) Celebrar, suscribir, emitir, librar, expedir, segun
sea el caso, cualquier Documento de la Operacién del cual es o
sea parte y para cumplir con sus obligaciones conforme a este
Contrato. S8in limitar la generalidad del enunciado anterior, el
Fiduciario tendrd las facultades para celebrar aquellos otros
contratos, documentos y/o titulos de crédito en la forma y en
el momento en gue ello sea necesario © adecuade a fin de
documentar debidamente las obligaciones del Fiduciario,
incluyendo Operaciones Derivadas.

(¢ Llevar a cabo la contratacién del Financiamiento
Banorte y cualquier Nuevo Financiamiento incluyendo cualesquier
actos previos, auxiliares o preparatorios que sean necesarios
para la ejecucién de dicho Financiamiento Banorte o cualquier
Nuevo Financiamiento, conforme a las instrucciones que reciba
por parte del Estado, asi como para recibir y aplicar los
recursos obtenidos del Financiamiento Banorte o cualquier Nuevo
Financiamiento de conformidad con el presente Contrato y con
los Decretos. A su vez, llevar a cabo Nuevos Financiamientos,
directamente o por medio de la constitucién de Subfideicomisos,
incluyendo cualesquier actos previos, auxiliares e}
preparatorios que sean necesarios para la ejecucidén de dichos
Nuevos Financiamientos y aplicarlos conforme al Contrato y los
Decretos, siempre y cuando hubiera recibido una Notificacidn de
Nuevo Financiamiento y/o una Notificacién de Subfideicomiso,
emitida por el Estado, en los términos del Anexo G y el Anexo L
del presente Contrato, respectivamente.

(f) Establecer, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso de conformidad con el presente Contrato.
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(g) Recibir 1los recursos derivados del Financiamiento
Banorte vy cualquier Nuevo Financiamiento y destinar dichos
recursos de conformidad con el presente Contrato.

(b) Recibir todos los Ingresos ISN vy destinar dichos
recursos de conformidad con el presente Contrato.

(i) Recibir cualesquiera otras cantidades, contempladas
para ser recibidas por el Fiduciario y tendrd las facultades
para destinar dichos recursos de conformidad con el presente
Contrato.

() Invertir los fondos disponibles en las Cuentas del
Fideicomiso en Inversiones Permitidas de conformidad con el
presente Contrato.

(k) Efectuar pagos, de conformidad con los mecanismos
especificados en el presente Contrato, pero uUnicamente con
fondos del Patrimonio del Fideicomiso, a: (i) el Banco, de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de
Crédito y en su caso, los Documentos de la Operacién; (ii) el
Estado de conformidad con el presente Contrato y cualquier otro
Documento de la Operacidén; y (iii) cualquier Prestador de
Servicios y cualquier otra Persona que es o© sea parte de
cualquier Documento de la Operacidén, en cada caso, de
conformidad con las disposiciones del presente Contrato.

() Sustituir, canjear, refinanciar, reestructurar vy/o
liquidar deuda publica (incluyendo los Adeudos Banorte, el
Financiamiento Banorte y cualguier Nuevo Financiamiento)
contraida por el Estado de la manera gue mejor convenga al
Estado (incluyendo por medio de emisiones bursatiles), conforme
a las instrucciones que reciba por parte del Estado y el Banco.

(m) Tomar cualquier otra accién gque sea necesaria o
conveniente para llevar a cabo los fines de este Contrato de
Fideicomiso, de conformidad con el presente y con los términos
y condiciones de los otros Documentos de la Operacién o para el
cumplimiento de las obligaciones de las partes del presente,
incluyendo, sin limitar: (i) la celebracidén y otorgamiento de
cualquier contrato, convenio y documento relacionado con éstos;
(ii) 1la celebracidén \ otorgamiento de cualesquiera
modificaciones a o dispensas, renuncias o consentimientos en
los términos de cualquier Documento de la Operacién del cual
sea o haya de ser parte; (iii) llevar a cabo operaciones de
cambio de divisas; (iv) efectuar depdsitos, retiros,
transferencias e inversiones de las cantidades depositadas en
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las Cuentas del Pideicomiso:; y (v) otorgar poderes a las
personas que el Banco designe por escrito.

(n) Ejercer todos los derechos, obligaciones y recursos de
conformidad con los Documentos de la Operacién de los cuales
sea o haya de ser parte.

(0) Distribuir el Patrimonio del Fideicomiso y cantidades
en poder del Fiduciario en dicho momento, de conformidad con la
Clausula XI (Vigencia, Irrevocabilidad y Terminacidn), a partir
de la terminacié4n de este Fideicomiso.

En funcién de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario
tendréd todas las facultades necesarias y convenientes para
cumplir «con sus deberes y obligaciones especificados o
contemplados en este Contrato y en cada uno de los Documentos de
la Operacidén de los cuales sea o haya de ser parte, en cada caso
de conformidad con los términos y condiciones del presente
Contrato y de cada uno de los Documentos de la Operacién de los
cuales sea o haya de ser parte.

Cliusula VI. Funcionamiento de las Cuentas del Patrimonio del
Fideicomiso

6.1 Creacién y Mantenimiento de las Cuentas del
Fideicomiso

(@) El1 Fiduciario deberd establecer y mantener durante la
vigencia del presente Contrato, cada una de las cuentas vy
subcuentas mencionadas a continuacién (las “Cuentas del
Fideicomiso”), a las cuales y desde las cuales ciertos fondos
recibidos de o para el Fideicomiso, o recibidos de alguna otra
forma por el Fiduciario en relacién con el cumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente, deberadn ser depositados,
acreditados, transferidos, retenidos o) desembolsados
exclusivamente de conformidad con el presente Contrato:

3) Una “Cuenta General”, la cual deberd ser abierta
y mantenida por el Fiduciario de conformidad con
el punto 6.4 de la presente Clausula (Cuenta
General)

(i) Una “Cuenta de Ingresos”, la cual deberd ser
abierta y mantenida por el Fiduciario de
conformidad con el punto 6.5 de la presente
Clausula (Cuenta de Ingresos);
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(ilf Una “Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda”,
la cual deberd ser abierta y mantenida por el
Fiduciario, conforme a las disposiciones del
punto 6.6 de la presente Clausula (Cuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda);

(ivy Una “Cuenta Preventiva”, la cual deberd ser
abierta y mantenida por el Fiduciario, conforme a
las disposiciones del punto 6.7 de la presente
Clausula (Cuenta Preventiva); y

) Una “Cuenta de Excedentes”, la cual deberd ser
abierta y mantenida por el Fiduciario, conforme a
las disposiciones del punto 6.8 de 1la presente
Clausula (Cuenta de Excedentes); y

Las .cuentas mencionadas anteriormente deberan estar
denominadas en Pesos y deberdn ser abiertas y mantenidas con el
Banco, excepto la Cuenta General que deberd ser abierta en Banco
Invex, S.A., Institucién de Banca Maltiple, Invex Grupo
Financiero.

(b) Todas las solicitudes e instrucciones al Fiduciario
con respecto a transferencias y retiros de las Cuentas del
Fideicomiso conforme a este Contrato, se deberdn realizar en
los términos establecidos para cada caso en el presente
Fideicomiso. ‘

6.2 Administracién de las Cuentas del Fideicomiso en
General

(@) Si en cualquier fecha el Fiduciario es requerido o
autorizado por la parte que conforme al presente Contrato esté
facultada para retirar fondos de <cualquier Cuenta del
Fideicomiso o tiene la obligacién de pago de conformidad con el
Contrato de Crédito o este Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario deberd, en el siguiente orden de prioridad:

Primero, retirar el efectivo disponible, si 1lo
hubiere, depositado en dicha Cuenta del Fideicomiso, en la
cuenta respectiva; y

Segundo, liquidar las Inversiones Permitidas, si las
hubiere, mantenidas en dichas Cuentas del Fideicomiso,
segin sea el caso, en la cuenta respectiva, y retirar los
recursos de dicha liquidacién. /by/

/
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(b) Si, en cualquier momento y de conformidad con el
presente Contrato, el Fiduciario necesite realizar o es
requerido por cualquiera de las partes para liquidar cualquier
Inversidn Permitida con el objeto de efectuar una
transferencia, registro o pago completo desde una Cuenta del
Fideicomiso, el Fiduciario deber4, de conformidad con las
Instrucciones de Liquidacién Permanentes, instruir a un
intermediario para que venda una cantidad de las Inversiones
Permitidas al menos igual gue lo menor entre (i) un monto en
efectivo que, tomado en conjunto con el efectivo disponible en
la cuenta respectiva de dicha Cuenta del Fideicomiso, sea
suficiente para efectuar dicha transferencia, registro o pago
completo, y (ii) el monto total de dicha Inversidén Permitida
efectuada con fondos registrados en la cuenta o subcuenta
respectiva de dicha Cuenta del Fideicomiso en ese momento.

(¢) Para los propdsitos de éste punto 6.2 (Administracidn
de las Cuentas del Fideicomiso en General) “Instrucciones de
Liquidacién Permanentes” significa las instrucciones por
escrito de la{s) parte(s) que corresponda de conformidad con el
presente o que estén autorizadas de conformidad con el presente
Contrato (sin necesidad de escrito), en relacidén con el método
de venta de las Inversiones Permitidas, incluyendo el
intermediario o intermediarios que deberdn llevar a cabo dichas
ventas, el orden en el cual dichas Inversiones Permitidas
deberan venderse (en el caso de que se debiera vender menos del
total de dichas Inversiones Permitidas) y cualesquiera otras
instrucciones que la(s) parte(s) considere. convenientes o que
sean solicitadas por el Fiduciario.

6.3 Administracién de las Cuentas del Fideicomiso después
de una Causa_de Incumplimiento o en el caso de una
Notificacién de Cese de Remanentes

(a) Inmediatamente a partir de que el Fiduciario reciba
una Notificacién de Causa de Incumplimiento y hasta en tanto
reciba wuna Notificacidén de Liberacién de Remanentes, éste
deberd de cesar completamente la entrega de Remanentes al
Estado y aplicar dichas cantidades a la constitucién de la
Cuenta Preventiva de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Crédito.

(b) A su vez, inmediatamente a partir de que el Fiduciario
reciba una Notificacién de Cese de Entrega de Remanentes vy
hasta en tanto reciba wuna Notificacién de Liberacién de
Remanentes, éste deberd de cesar completamente la entrega de
Remanentes al Estado y aplicar dichas cantidades a la

=
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constitucidén de la Cuenta Preventiya’ de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Crédito.

6.4 Cuenta General

@ (v) El Fiduciario recibird en la Cuenta General,
durante el Periodo de Afectacién, en cada Fecha de
Transferencia, de parte de los Bancos Mexicanos Calificados con
los que tenga celebrados Convenios de Transferencias,
transferencias de recursos respecto de los Ingresos ISN; y (z)
en cada Dia HAbil durante el Periodo de Afectacidén, antes de
las 12:00 horas, hora de la Ciudad de México, el Estado deberd
depositar o causar que se depositen en las Cuentas
Concentradoras los Ingresos ISN que en su caso reciba en las
Oficinas Recaudadoras.

(b) No obstante lo anterior, antes de la celebracién de
los Convenios de Transferencia por el Estado y los Bancos
Mexicanos Calificados y el Fiduciario, el Estado deberé
transferir diariamente los Ingresos ISN a la Cuenta General.

(¢) Los siguientes registros y/o transferencias, segln sea
el caso, deberan efectuarse en la Cuenta General durante el
Periodo de Afectacién:

@) En cada Fecha de Transferencia, el Fiduciario
" deberad recibir en la Cuenta General, (x) los
Ingresos ISN gue reciba de parte de los Bancos
Mexicanos Calificados con los que tenga
celebrados Convenios de Transferencias; Y
(y) cualesquiera otros fondos pagaderos bajo
cualquiera de los Documentos de la Operacidén que
seradn aplicados de conformidad con los inciso
(iii), (iv) y (v} siguientes en cada Fecha de
Pago.

(ii) Un Dia Habil después de cada Fecha de
Transferencia o un Dia HAbil posterior a la fecha
en que se reciban las instrucciones respectivas,
el Fiduciario deberd pagar cualquier Gasto de
Financiamiento Aprobado, Gasto Administrativo de
Fideicomiso  Aprobado o Gasto Extraordinario
Aprobado.

(ii) Un Dia Habil después‘ de cada Fecha de

Transferencia y una vez que los gastos del inciso
(ii) anterior fueran pagados por el Fiduciario,
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éste deberd determinar el Porcentaje para el
Financiamiento Banorte y Porcentaje Libre de
Ingresos ISN para el Estado a fin de determinar
la cantidad de Excedentes que le corresponden al
Estado.

@iv) Un Dia Hébil después de la . Fecha de
Transferencia, el Fiduciario deberad transferir
las cantidades que representen los Excedentes a
la Cuenta de Excedentes.

\2] A su vez, Un Dia H&bil después de la Fecha de
Transferencia, el Fiduciario deberad transferir
las cantidades que representen los Ingresos para
el Pago del Crédito a la Cuenta de Ingresos para
el pago en cada Fecha de Pago.

6.5 Cuenta de Ingresos

(a) E1 Fiduciario deberd transferir los Ingresos para el
Pago del Crédito en la Cuenta de Ingresos un Dia H&bil después
de cada Fecha de Transferencia, durante el Periocdo de
Afectacidén, antes de las 12:00 horas, hora de la Ciudad de
México.

(b) Los siguientes registros y/o transferencias, segun sea
el caso, deberé&n efectuarse en la Cuenta de Ingresos durante el
Periodo de Afectacién:

@ En la Fecha de Disposicidén de conformidad con el
horario establecido en el inciso (iii) siguiente,
el Fiduciario recibird en la Cuenta de Ingresos
los recursos del Financiamiento Banorte conforme
a lo previsto en, el Contrato de Crédito, mismos
que deberdn ser utilizados, previa instruccidédn
por escrito del Estado, segun sea aplicable, para
(1) pagar por cuenta del Estado los Adeudos
Banorte, (ii) transferir a la Cuenta General para
su pago los Gastos del Financiamiento, excepto
por cualesquiera comisiones y/o gastos
relacionados con la carta mandato de fecha 15 de
mayo de 2009 entre Casa de Bolsa Banorte, S.A. de
C.V. y el Estado hasta en tanto Casa de Bolsa
Banorte, S.A. de C.V. le instruya los términos vy
condiciones de la entrega de dichos recursos, y
(ii) entregar al Estado, después de segregar las
comisiones y/o gastos anteriores, como
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contraprestacién por la transmisién de los
Ingresos ISN, hasta §6,000°000,000 (seis' mil
millones de pesos 00/100 M.N), con el producto
del Financiamiento Banorte o cualquier otro Nuevo
Financiamiento, para su destino en inversién
puiblica productiva del Estado (en el entendido
que el Fiduciario no estaréd obligado a verificar
dicho destino};

Un Dia Habil después de cada Fecha de
Transferencia, el Fiduciario deberd depositar en
la Cuenta de Ingresos, (x) los Ingresos para el
Pago del Crédito; y (z) cualesquiera otros fondos
pagaderos bajo cualquiera de los Documentos de la
Operacién que serdn aplicados de conformidad con
el punto 6.9 siguiente en la Fecha de Pago y que
provendridn de las demas Cuentas del Fideicomiso
(salvo de la Cuenta de Excedentes}).

El Fiduciario deberd recibir en la Cuenta de
Ingresos los fondos depositados en esta cuenta de
conformidad con la Clausula IV (Patrimonio del
Fideicomiso), incluyendo las cantidades
provenientes de las Disposiciones del Contrato de
Crédito o cualquier Nuevo Financiamiento (siempre
y cuando éste sea contratado con Banorte}, las
cuales seradn posteriormente entregadas al Estado
segun la dinstruccién emitida por éste, o en su
caso, aplicadas de conformidad con el presente
Contrato. La entrega y aplicacién de cantidades
provenientes de las Disposiciones, se realizaran
el mismo Dia H&bil si los recursos son recibidos
antes de las 13:00 horas (hora de la Ciudad de
México) en forma total para completar su
aplicacién, en caso contrario los recursos seran
entregados y/o aplicados a m&s tardar al Dia
Habil siguiente.

El Fiduciario deberd depositar y consolidar en
esta cuenta, en cada Fecha de Pago, los pagos
respectivos para cumplir con las obligaciones
adgquiridas en calidad de acreditado de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Crédito o cualquier Nuevo Financiamiento (siempre
y cuando éste sea contratado con Banorte).

El Fiduciario deberd depositar en la Cuenta de

/
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Reserva del Servicio de la Deuda, la c¢antidad
equivalente necesaria para mantener, en todo
momento, durante la vigencia del presente
Contrato el Monto de Reserva Requerido para el
Servicio de la Deuda, segin vaya siendo instruida
dicha cantidad por el Banco de tiempo en tiempo.

(vi) En su caso, el Fiduciario deberad depositar a la
Cuenta Preventiva, la cantidad -equivalente a
todos los Remanentes que le hubieran
correspondido al Estado desde 1la fecha de la
Notificacién de Causa de Incumplimiento o una
Notificacién de Cese de Remanentes y hasta en
tanto no haya sido recibida por el Fiduciario una
Notificacidn de Liberacién de Entrega de
Remanentes.

(vi) El1 Fiduciario deberd recibir y aplicar de
conformidad c¢on el punto 6.9 siguiente, las
cantidades a que tenga derecho a recibir, o pagar
las cantidades que tenga obligacién de pagar
seqin se hubieren contratado las Operaciones
Derivadas; y

(viii) El1 Fiduciario deberd transferir los Remanentes al

Estado de conformidad con la prelacién
establecida en el punto 6.9 de la presente
Cl&ausula.

6.6 Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda.

(a) Se deberdn registrar o depositar, segun sea el caso,
fondos en la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de
conformidad con el inciso (b) (v) del punto 6.5 (Cuenta de
Ingresos) de la presente Clausula. No obstante lo anterior, una
vez que cumplan los niveles de cobertura regqueridos en esta
Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, las cantidades
sobrantes serdn transferidas a la Cuenta de Ingresos y deberén
ser aplicadas de conformidad con el punto 6.9 ({Reglas y
Prelacidn) de la presente Cléausula.

(b) La cantidad que debe estar registrada o depositada,
segin sea el caso, en la Cuenta de Reserva del Servicio de la
Deuda para el Financiamiento Banorte, (en la medida en que
existan fondos disponibles para dicho propdésito de conformidad
con el presente Contrato) serd una cantidad igual al Monto de
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Reserva Requerido para el Servicio de la Deuda, gue previamente
le haya instruido el Banco al Fiduciario.

(¢) En adicién a cualquier otro uso que esté permitido en
los términos de -este Contrato, los fondos registrados o
depositados, segun sea el caso, en la Cuenta de Reserva del
Servicio de la Deuda podran ser cargados, retirados y aplicados
para cupbrir los rubros Primero, Segundo, Tercero, Cuarto,
Quinto y Sexto del punto 6.9 (Reglas y Prelacidn) de la
presente Cldusula siempre y cuando no exista saldo para cubrir
dichos rubros en la Cuenta de Ingresos y/o en la Cuenta
Preventiva. :

6.7 Cuenta Preventiva

(a) Se deberan registrar o depositar, segin sea el caso,
fondos en la Cuenta Preventiva de conformidad con el inciso (b)
(vi) del punto 6.5 (Cuenta de Ingresos) de la presente Clausula
y de . conformidad con una Notificacién de Causa de
Incumplimiento o una Notificacién de Cese de Remanentes.

(b) Al momento en el gque el Fiduciario reciba una
Notificacién de Liberacidén de Remanentes, el Fiduciario deberé
abstenerse de seguir depositando fondos en la Cuenta
Preventiva, o en su caso liberar las cantidades retenidas en la
Cuenta Preventiva a favor del Estado, segin aplique y de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Crédito. Los
fondos registrados o depositados, segin sea el caso, en la
Cuenta Preventiva podrdn ser cargados, retirados y aplicados
para cubrir los rubros Primero, Segundo, Tercero, Cuarto,
Quinto, Sexto y Séptimo del punto 6.9 (Reglas y Prelacidn) de
la presente Clausula.

6.8 Cuenta de Excedentes.

(a) Se deberédn registrar o depositar, segun sea el caso,
fondos en la Cuenta de Excedentes de conformidad con el inciso
{b) (ii) del punto 6.4 (Cuenta General) de la presente
Clausula, los cuales serdn aplicados de conformidad con el
inciso (b) siguiente.

(b) Un Dia Habil después a cada Fecha de Transferencia, el
Fiduciario deberd depositar los Excedentes en la Cuenta de
Excedentes, los cuales: (1) podrén ser posteriormente
transferidos a la cuenta bancaria que designe el Estado (a més
tardar el dia siguiente al.que fueron transferidos); y/o en su

caso, (ii) podran ser mantenidos en la Cuenta de Exsz;ntej//jé}/
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para posteriormente servir como fuente de pago y/o garantia
respecto de uno o varios Nuevos Financiamientos y/o ser
transferidos a uno o varios Subfideicomisos, previa(s)
Notificacién(es) de Nuevo Financiamiento y/o Notificacién(es)
de Subfideicomisos emitida(s) por el Estado, independientemente
de que se lleven a cabo a través o no, de este Fideicomiso, y
{(iii) podréan ser aplicados al pago de Gastos del Financiamiento
por parte del Estado.

6.9 Reglas y Prelacién.

El Fiduciario deberd realizar transferencias en cada
Fecha de Pago realizando los cargos a la Cuenta de Ingresos en
cada Fecha de Pago, segun sea pactado el pago del Contrato de
Crédito y en estricto seguimiento del orden que se sefiala a
continuacién. Con tal fin el Fiduciario pagaré:

Primero: | Para el pago de cualesquier gastos vy
comisiones aplicables derivadas de los
Documentos de la Operaciédn.

Segundo: | Los intereses moratorios aplicables (en
su caso).

Tercero: | Los intereses devengados de conformidad
con lo previsto en el Contrato de

Crédito.

Cuarto: |Cualesquiera cantidades de ©principal
vencidas que no hayan sido pagadas en
una Fecha de Pago anterior de

conformidad con lo previsto en el
Contrato de Crédito.

Quinto: |La BAmortizacién aplicable de pago de
principal de conformidad con lo previsto
en el Contrato de Crédito.

Sexto: Las cantidades necesarias para cumplir
con las obligaciones adquiridas
derivadas de las Operaciones Derivadas.

Séptimo: | La totalidad de la Reserva del Servicio
de la Deuda hasta que gquede constituida
en su totalidad y durante todo momento
de vigencia del presente, de conformidad
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con el punto 6.6 de la presente
Clausula.

Octavo: Unicamente en el caso de una Causa de
Incumplimiento © en el caso que una
Notificacién de Cese de Remanentes
hubiera sido entregada al Fiduciario por
el Banco, y hasta que no se hubiera
emitido una Notificacién de Liberacién
de Remanentes por el Banco, a la Cuenta

Preventiva.

Noveno: Los Remanentes al Estado, salvo que se
haya decretado una Causa de
Incumplimiento o se hubiere entregado al
Fiduciario por el Banco, una

Notificacidén de Cese de Remanentes.

A efecto de realizar cualquiera de los pagos que se le adeudan
al Banco conforme al Contrato de Crédito, a que se refiere el
inciso 6.9 anterior, el Fiduciario deber& recibir por escrito,
cuando menos con un (1) Dia Ha&bil de anticipacién a la Fecha de
Pago correspondiente, la instruccidédn del Banco o de la parte que
corresponda, en la cual se instruyan los pagos que el Fiduciario
deberd efectuar, incluyendo beneficiarios, montos a liquidar y
cuentas, los cuales los llevard a cabo con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, de acuerdo al siguiente procedimiento:

(i) Tratdndose de los pagos al Banco, el Fiduciario
autorizard a este Udltimo a realizar cargos a las
Cuentas del Fideicomiso que se deberdn de llevar
a cabo en cada Fecha de Pago. Lo anterior, en el
supuesto de gque existan saldos suficientes vy
disponibles para ello, en la inteligencia de que
la autorizacién mencionada se entenderd como
facultativa, por lo que en caso de por cualquier
evento no se realicen los cargos antes
mencionados, el Banco deberéa notificar por
escrito al Fiduciario para dque este 1dltimo
efectle el pago al Banco, en representacién y por

cuenta del Fideicomiso. d7\5’
(ii) Traté&ndose del pago de los Gastos Administrativo :

del Fideicomiso  Aprobados, los Gastos del
Financiamiento Aprobados, los Gastos
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Extraordinarios Aprobados, el Fiduciario los
realizard de acuerdo a las instrucciones que
reciba de la parte que le corresponda aprobar los
mismos. En el entendido de que el Fiduciario no
podrad pagar gastos no previstos en el presente
Contrato sin la instruccidén previa por escrito de
de la parte que le corresponda aprobar Llos
mismos. Dichos Gastos del Fideicomiso deberan ser
pagados de tiempo en tiempo conforme a la
instruccidén de dicha parte.

6.10 Conversiones de Moneda

Si en cualquier momento el Fiduciario, en los términos de este
Contrato (incluyendo, sin limitar, en los términos de la
Cldusula V (Fines del Fideicomiso) debe realizar la conversién
de cualquier cantidad en Pesos a Délares o de cualquier cantidad
en D&lares a Pesos, el Fiduciario realizard dichas operaciones
de cambio de divisas con la casa de cambio o tesoreria Bancos
Mexicanos Calificados donde estén abiertas las cuentas (que
deberidn ser cuentas abiertas y mantenidas en el Banco cuando
esto sea posible), o del propio Fiduciario, al tipo de cambio
que exista al momento de realizar la operacidén de cambios, en la
medida en que el tipo de cambio y demds términos comerciales
ofrecidos por dicho Banco Mexicano Calificado o del Fiduciario
sean en términos comparables a aquéllos prevalecientes en el
mercado para operaciones similares a la que se esté llevando a
cabo, a menos que lo contrario le sea instruido por escrito por
el Banco, en la fecha en que dicha conversidén deba realizarse de
conformidad con el presente contrato.

6.11 Inversién de Fondos en las Cuentas del Fideicomiso vy
Reporte del Fiduciario

(@) Tipo de Inversiones. Todas las cantidades disponibles
en el Patrimonio del Fideicomiso seran invertidas exclusivamente
en Inversiones Permitidas (ya sea en directo o mediante la
celebracién de reportos) a través de la Cuenta de Ingresos, la
Cuenta de Reserva del Servicio de 1la Deuda, o la Cuenta
Preventiva en todo momento, a nombre y para beneficio del
Patrimonio del Fideicomiso, en cuentas abiertas y mantenidas en
el Banco. Cualquiera de las partes que sea titular de los fondos
(el Estado los fondos de la Cuenta de Excedentes y el Banco los
fondos de las demds Cuentas del Fideicomiso} podrd instruir al
Fiduciario a realizar cualquier tipo de inversién distinta a las
Inversiones Permitidas, siempre que dichas instrucciones sean
recibidas en original por el Fiduciario antes de las 11:00 horas

=g /
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del dia en gue se pretendan realizar las inversiones instruidas.

El Fiduciario deberd administrar y mantener la inversidén en
Inversiones Permitidas (incluyendo montos y plazos) segin lo
establecido en el presente punto y tomando en cuenta gque los
fondos deberadn estar disponibles para ser transferidos en las
Fechas de Pago.

El plazo de las Inversiones Permitidas no deberd ser
obstdculo para gque los importes que sean destinados a dichas
inversiones puedan depositarse libremente en la Cuenta de
Ingresos, en la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda y en
la Cuenta Preventiva en cada Fecha de Pago.

(b) Reportes por el Fiduciario. El1 Fiduciario debera
proporcionar  reportes {estados de cuenta) mensuales que
establezcan los tipos, montos y vencimientos de las Inversiones
Permitidas, en las cuales los recursos liquidos del Patrimonio
del Fideicomiso estén invertidos, asi como los tipos de
ingresos recibidos en las Cuentas del Fideicomiso a mas tardar
en los primeros 10 (diez) Dias H&biles del mes calendario
inmediato siguiente, conforme a lo siguiente: '

(i) Al Estado, al Banco y a las Agencias
Calificadoras, del Estado de Situacién
Patrimonial gque guarda el Fideicomiso al cierre
de cada mes calendario; vy,

(ii) Dichos reportes deberdn etiquetar los tipos de
ingresos del Fideicomiso clasificados en dichas
Cuentas del Fideicomiso segin sean: (a) ingresos
derivados de la recaudacién de ISN, (b) ingresos
obtenidos por rendimientos derivados de
Inversiones Permitidas, (e) ingresos derivados de
Operaciones Derivadas, (d) ingresos derivados de
aportaciones voluntarias adicionales del Estado o
derivados de Compensacién del Estado y (e) los
ingresos obtenidos de las disposiciones del
Financiamiento.

Adicionalmente a lo anterior, el Fiduciario otorgaréa
acceso a Internet al Banco respecto de las Cuentas del
Fideicomiso. Dicho acceso estard limitado Unicamente a revisar
informacién del Fideicomiso.

(¢) Responsabilidad del Fiduciario en Inversiones
Permitidas. '

gy
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El ©Estado en este acto y al aceptar ser
Fideicomitente y Fideicomisario en ultimo 1lugar
de este Fideicomiso 1libera al Fiduciario de
cualquier responsabilidad que se derive de 1la
compra o venta de las Inversiones Permitidas, asi
como por cualgquier pérdida o menoscabo que
pudiera afectar al Patrimonio del Fideicomiso, en
la medida en que las acciones del Fiduciario con
respecto a dichas Inversiones Permitidas hayan
sido realizadas de conformidad con los términos
de este Contrato. No obstante lo anterior, el
Fiduciario estard sujeto en todo momento a las
disposiciones legales vy reglamentarias de 1la
legislacién mexicana y las disposiciones que
regulen la inversidén de activos fideicomitidos
por parte de fiduciarios.

Serd responsabilidad Gnica y exclusiva del Estado
informar al Fiduciario el régimen fiscal
aplicable al Estado. El Estado 1libera al
Fiduciario de cualquier responsabilidad que
derive de cualquier pago realizado de conformidad
con los términos de este Contrato.

El Fiduciario no serd responsable por
pérdida alguna que sufran las Inversiones
Permitidas con relacidn a su precio de
adquisicién o venta, por fluctuaciones en el
mercado, o con relacién a ingresos o pérdidas
relacionadas con las mismas, en el entendido de
que el Fiduciario deberd obrar siempre de buena
fe y como buen ©padre de familia, siendo
responsable de las pérdidas o dafios que resulten
por su negligencia en términos del articulo 391
de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

El Fiduciario sdélo estarid obligado a invertir si
el Patrimonio del Fideicomiso cuenta con recursos
por los montos minimos suficientes para realizar
las inversiones de conformidad con la situacién
del mercado asi como de acuerdo con las
disposiciones vigentes al momento, para acceder
al tipo de inversidén que corresponda en términos
del presente Contrato y si los montos fueren
inferiores, se entenderé como instruido
expresamente para dejar los recursos a la vista.
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(v) La compra de valores o instrumentos de inversidn
se sujetard a los  Thorarios, disposicién vy
liquidez de los mismos y a las condiciones del
mercado existentes en el momento en que el
Fiduciario realice la operacidn, sin perjuicio de
lo serialado en este 'punto 6.9 (Inversidn de
Fondos en las Cuentas del Fideicomiso).

(d) Calculo del Saldo. En todo momento el saldo acreditado
de la Cuenta del Fideicomiso, deberd ser equivalente a la suma
de (y) el valor de cualquier Inversidén Permitida efectuada con
fondos acreditados a dicha cuenta, y (z) el saldo de dinero en
efectivo de dicha cuenta en dicho momento.

6.12 Reporte de Informacién de las Cuentas del Patrimonio
del Fideicomiso

En atencién a una solicitud razonable entregada por escrito, el
Fiduciario deberd entregar a cualquier Persona de las sefialadas
en el inciso (b) del punto 6.11 (Reportes por el Fiduciario) de
esta Clausula, dentro de los cinco (5) Dias Habiles posteriores -
a que se lo hubieran solicitado, un Estado de Cuenta del
Fideicomiso que contenga informacién respecto a los montos que
hubieren sido depositados (desde la fecha del reporte anterior u
otra fecha que fuere especificada en dicha solicitud) conforme a
dicho punto 6.9 (Reportes por el Fiduciario). El Fiduciario
deberd autorizar (de conformidad con sus respectivas politicas)
a cada institucidén bancaria a través de la cual dichos montos
sean mantenidos o depositados para que proporcione la
informacién correspondiente a dichas Personas, incluyendo el
acceso a través de medios electrdénicos Unicamente con propdsitos
informativos.

6.13 Medidas Preventivas

El Fiduciario ha explicado claramente y en forma inequivoca a
las Partes del presente Fideicomiso el contenido del numeral 5.4
de las Reglas del Banco de México. En este acto el
Fideicomitente aprueba y autoriza expresamente al Fiduciario
actuando como fiduciario de este Fideicomiso para que en
cumplimiento del presente Fideicomiso y de las disposiciones
aplicables <celebre operaciones con el propio Fiduciario,
actuando por cuenta propia, entre las cuales de manera
enunciativa md&s no limitativa se encuentra la inversidén de
recursos, apertura de cuentas para la recepcidén de fondos vy
compra venta de divisas, entendiéndose la presente cldusula como
autorizacién permanente, sin perjuicio de las demas
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disposiciones de este Contrato. En 1la celebracién de las
operaciones que realice el Fiduciario, actuando por cuenta
propia y en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso, dichas
operaciones no podrdn compensarse ni extinguirse por confusién.
Asimismo, manifiesta el Fiduciario, que no existe una
dependencia directa entre éste y el &rea de tesoreria de 1la
propia institucién y que realizard las operaciones a gque se
refiere la presente cldusula sujetdndose estrictamente a sus
politicas internas y a las sanas practicas financieras.

Clausula VII. Fiduciario ‘

7.1 Obligaciones del Fiduciario

(a) El Fiduciario tendrd las siguientes obligaciones:

@) El Fiduciario deber& cumplir con las obligaciones
especificamente determinadas en el presente
Contrato y en los deméds Documentos .de la
Operacidén de los cuales sea o haya de ser parte.

(ii) El Fiduciario deberd solicitar y obtener del
Estado, y el Estado deberd entregar sin .demora al
Fiduciario (o deber& causar gque otras Personas
entreguen seguin sea necesario) los reportes vy
demas informacidén que sea necesaria en la opinién
razonable del Fiduciario, en su caso, para
permitir que el Fiduciario cumpla con sus
obligaciones conforme a los Documentos de 1la
Operacién de los cuales sea o haya de ser parte.

(i) El Fiduciario deberd preparar, conservar,
entregar y mantener en todo tiempo a su
disposicién oportunamente en su caso, a través de
medios electrénicos y/o copia fisica al Banco, al
Estado y a las Agencilas Calificadoras, la
informacién y documentacién financiera y de otro
tipo que sea requerida relativa al presente
Fideicomiso, al Financiamiento de conformidad con
la legislacién  aplicable, con el presente
Contrato y los demds Documentos de la Operacién
de los que sea o haya de ser parte.

(ivy El Fiduciario deberd proporcionar al Banco y al
Estado la informacidén y reportes financieros vy
administrativos a efecto de permitir que dichas
Partes supervisen 1la administracién de este
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Fideicomiso y las acciones del Fiduciario,
incluyendo, sin limitar: (a) Reportes financieros
mensuales y otra informacién financiera que deba
ser entregada conforme al presente Contrato o
conforme - a cualquier otro Documento de la
Operacién; y (b) sin demora, a partir de que sean
solicitados, cualesquiera otros reportes 0
declaraciones que el Banco o el Estado pudieran
razonablemente solicitar por escrito de
conformidad con el presente Contrato, en el
entendido de que los gastos adicionales
razonables en que incurra el Fiduciario en
relacién con la preparacién de dichos materiales
constituirdn Gastos Administrativos conforme al
presente Contrato. :

W) En su caso, proveer la informacién con que cuente
al Estado para que éste cumpla con cualquier
obligacién prevista en cualquier ley sobre acceso
a la informacién o transparencia aplicable en el
Estado.

(b) Excepto en la medida expresamente establecida en el
presente Contrato, ninguna disposicidédn de este Contrato exigira
al Fiduciario que utilice o arriesgue sus propios fondos o
incurra de cualquier otro modo en obligaciones financieras en
el desempefio de sus funciones conforme al presente Contrato o a
cualgquier otro Documento de la Operacidén del que es o sea parte
0 en el ejercicio de cualquiera de sus derechos o facultades
establecidos en los mismos. En la medida en que el Fiduciario
utilice sus propios fondos en el desempefio de cualquiera de sus
funciones conforme al presente o a cualquier otro Documento de
la Operacidn, tendrd derecho a recibir el reembolso de dichos
gastos del Patrimonio del Fideicomiso. -

7.2 Derechos del Fiduciario

(a) El Fiduciario podréd basarse completamente en cualquier
documento que razonablemente considere como auténtico y que
hubiese sido firmado u otorgado por la Persona debida y que sea
conforme a los requerimientos que para dicho documento se
estipulen en el presente Contrato. El Fiduciario no tendrd que
investigar hecho o asunto alguno asentado en el documento. Sin
embargo, en el caso de cualquier aviso o instruccién que
especificamente requiera ser entregado al Fiduciario conforme a
cualquier disposicién de este Contrato, el Fiduciario deberé
examinar dicho documento para determinar si cumple o no con los
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requisitos del presente Contrato (sin que deba confirmar o
investigar la veracidad de los cdlculos matemdticos o
cualesquier otros hechos asentados en dicho documento).

() E1 Fiduciario no estard obligado a realizar ningun
acto que pudiese resultar en un desembolso adicional de las
Cuentas del Fideicomiso aparte de aquellos desembolsos
especificamente previstos en el presente Contrato, si no es
instruido por el Banco de conformidad con el presente Contrato.

(¢) Si en cualquier momento se requiere que el PFiduciario
lleve a cabo una accién de emergencia sin la instruccién del
Banco, y la omisién de tomar dicha accién de emergencia podria
resultar en una afectacién del Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario podr& actuar a su sola discrecién como buen padre de
familia y de conformidad con el presente Contrato.

(d) Como condicién para ejercer o dejar de ejercer
cualquier accidén por el Fiduciario bajo los Documentos de  "la
Operacién de los cuales es o sea parte, el Fiduciario podra
consultar y obtener asesoria de asesores legales, asesores
contables y otros expertos en relacién con el desemperio de sus
obligaciones de conformidad con los Documentos de la Operacidn
de los cuales es o sea parte, y la asesoria de dichos expertos
serd una completa autorizacién y proteccidén de responsabilidad
con respecto a cualquier accién tomada u omitida de buena fe y
basdndose en dicha asesoria por el Fiduciario conforme a los
Documentos de la Operacidén de los cuales es o sea parte.

(&) E1 Fiduciario podrd emplear o contratar a los
asesores, contadores, valuadores u otros expertos o consejeros
que razonablemente requiera para determinar y hacer valer sus
derechos y cumplir con sus obligaciones '‘bajo el presente
Contrato y no serd responsable por el comportamiento por parte
de cualesquiera de aquellos, a menos que su designacién hubiese
derivado del dolo, mala fe o negligencia del Fiduciario, cuando
asi lo determine en sentencia firme la autoridad judicial
competente. )

() El1 FPiduciario no tendrd mas obligaciones que aquellas

expresamente previstas en este Contrato y en los otros
Documentos de la Operacidén de los cuales es o sea parte.

7.3 Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

(a) En caso de que el Fiduciario reciba una notificacién o
demanda judicial o de cualquier otra naturaleza, ya sea
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judicial, administrativa o) arbitral, con respecto al
Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso o de este Contrato,
el Fiduciario deberd entregar una copia de dicha notificacién
al Banco y al Estado en forma inmediata y no tendra otra
responsabilidad més que otorgar los poderes conforme a 1lo
seflalado en el pdrrafo siguiente.

(b) E1 Fiduciario no estard obligado a defender el
Patrimonio del Fideicomiso en procedimiento alguno, ya sea
existente o probable, solamente cuando el Fiduciario haya
‘otorgado a las personas indicadas por el Banco todos los
poderes y otras facultades que, a Jjuiclio del Banco, sean
necesarios o convenientes para permitir que aquellas personas
asuman la defensa del Patrimonio del Fideicomiso en dichos
procedimientos, en el entendido que el Fiduciario no seré
responsable por 1la actuacidén de dichos apoderados. En este
caso, el Fiduciario deberd cooperar en la conduccién de dichos
procedimientos como razonablemente lo requiera el Banco o las
personas designadas por el Banco.

7.4 Limitacidén a la Responsabilidad del Fiduciario

(@) Sujeto al inciso (b) de este punto,

(i3] Las obligaciones y responsabilidades asumidas por
el Fiduciario bajo cualquier Documento de la
Operacién del cual es o sea parte deberdn ser
cumplidas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, hasta donde baste y alcance, sin que
el Fiduciario resulte obligado o responsable en
forma alguna en su capacidad individual; vy

(ii) En la medida en que se genere alguna obligacién
de reembolso, pago o indemnizacidén por virtud de
este Contrato o de cualquier otro Documento de la
Operacidn de parte del Fiduciario, dicha
obligacién debera ser una obligacién del
Fiduciario actuando sélo en su capacidad de
Fiduciario del Fideicomiso y no en su capacidad
individual y deberd ser satisfecha exclusivamente
con el Patrimonio del Fideicomiso y otras
cantidades retenidas por el Fiduciario en tal
caracter.

(b) No obstante cualquier disposicién en contrario en este

Contrato, la institucidn que actie como fiduciario conforme a
este Contrato serd responsable por sus actos negligentes, mala

<
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fe o dolo, cuando asi lo determine en sentencia firme 1la
autoridad judicial competente; sin embargo, no serad responsable
por cualguier accidén que lleve a cabo u omita llevar a cabo
sujeto a los dispuesto en el inciso (a) del punto 7.2)
{Derechos del Fiduciario) de esta Clausula, de conformidad con
una notificacién o instruccidén recibida del Banco conforme a
este Contrato. El Banco serd responsable por los actos llevados
a cabo u omisiones de la institucidn que actle como Fiduciario
o por cualquiera de sus funcionarios o empleados, en
cumplimiento de las instrucciones giradas al Fiduciario.
Asimismo el Banco serad responsable en caso de que haya
instruido u ordenado al Fiduciario a llevar a cabo algun acto
en contravencién o incumplimiento de cualquier disposicién del
presente Contrato o cualquiera de los demds Documentos de la
Operacién de los cuales el Fiduciario es o sea parte o de otro
modo haya actuado ilegalmente.

(¢) Las Partes convienen en que el Fiduciario udnicamente
actuard en los términos de las instrucciones que reciba por las
personas autorizadas segin corresponda bajo este Contrato asi
como de conformidad con los demds términos establecidos en este
Contrato gue sean aplicables al Fiduciario.

(d Cuando el presente Contrato establezca que el
Fideicomiso es el acreedor o deudor respecto de cualquier
accién, derecho u obligacidén, se-entenderd que el sujeto de
dicha accién, derecho u obligacidén es el Fiduciario, no en lo
personal, sino actuando exclusivamente en su cardcter de
fiduciario de conformidad con el presente Contrato y hasta
donde el Patrimonio del Fideicomiso alcance.

7.5 Honorarios al Fiduciario

Los honorarios gque se causen conforme a lo previsto en el
presente contrato se pagardn con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, segin la cantidad sefialada en el documento gue se
acompafia a este Contrato como Anexo J. Los honorarios
determinados en esta Clausula causaran Impuesto al Valor
Agregado de conformidad con la legislacidén aplicable.

Dichos honorarios constituirdn Gastos Administrativos del
Fideicomiso conforme al presente Contrato. No obstante 1lo
anterior, en el caso que existan cantidades adicionales a favor
del Fiduciario (o quien lo sustituya), éstas cantidades deberéan
ser aprobadas previamente por el Estado y el Banco, como
cantidades a favor del Fiduciario, salvo que dichas cantidades
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las hubiera pagado el Fiduciario, en un caso de emergencia,
actuando como buen padre de familia.

7.6 Renuncia y -Sustitucién del Fiduciario

(a) E1l Fiduciario podra& renunciar a su cargo uUnicamente en
los casos especificados y conforme a 1lo dispuesto en el
articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito. El1 Fiduciario debera proporcionar al Estado y al
Banco, un aviso con por lo menos 60 dias de anticipacién, por
escrito, de cualquier renuncia, y en cualquier caso, dicha
renuncia no ser& efectiva hasta que el Fiduciario sustituto
haya sido nombrade y haya aceptado dicho nombramiento de
conformidad con este punto 7.6.

(b) E1 Banco junto con el Estado, tendrédn el derecho de
remover al Fiduciario en cualquier momento y a designar a un
Fiduciario sustituto, por medio de 1la entrega de wuna
notificacié4n por escrito de dicha remocién o nombramiento al
Fiduciario y al Banco. Dicha remocién no serd efectiva hasta
que el Fiduciario sustituto haya sido nombrado y haya aceptado
dicho nombramiento de conformidad con este punto 7.6.

(¢) La renuncia o remocién del Fiduciario y la designacién
del Fiduciario sustituto entrard en vigor cuando el Fiduciario
sustituto acepte el cargo, como se establece en este punto 7.6.

(d) Si el PFiduciario renuncia o es removido, o si por
cualquier razdn el cargo de Fiduciario se encuentra vacante (el
Fiduciario en tal caso serd referido en este Contrato como el
Fiduciario sustituido), el Banco junto <con el Estado,
designardn prontamente un Fiduciario sustituto.

(¢) E1l Fiduciario sustituto dard aviso por escrito de su
aceptacién al Fiduciario sustituido, al Banco, y al Estado.
Inmediatamente después, la remocién o) sustitucién del
Fiduciario sustituido surtird efectos y el Fiduciario sustituto
tendrd todos los derechos, . poderes y obligaciones del
Fiduciario conforme a este Contrato. El Fiduciario sustituido
debera transmitir prontamente el Patrimonio del Fideicomiso vy
cualesquier otros activos de 1los cuales es titular en su
caradcter de Fiduciario, al Fiduciario sustituto.

) Si el Fiduciario se fusiona con, o se transforma en,
0 transmite todos o sustancialmente todos sus negocios
fiduciarios o activos a otra sociedad o instituciédén bancaria,
la sociedad gque resulte o subsista o sea beneficiaria de 1la
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transmisidén, sin necesidad de ningin acto posterior, sera el
Fiduciario sustituto.

(g0 E1 Fiduciario y cualquier Fiduciario  sustituto

designado bajo este Contrato deberd ser una institucién
financiera mexicana designada por el Banco.

7.7 Indemnizacidén al Fiduciario.

El Estado se obliga a indemnizar y sacar en paz y a salvo al
Fiduciario asi como a sus delegados fiduciarios, empleados vy
apoderados, por toda y cualquier responsabilidad, dafo,
obligacidn, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento,
gastos y/o <costas de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan
valer como resultado de, impuesta sobre, incurrida por, con
motivo o como consecuencia de actos realizados por el Fiduciario
en cumplimiento del presente Contrato incluyendo cualesquiera
dafios o perjuicios derivados de cualquier accién llevada a cabo
por el Fiduciario de conformidad con el inciso (c) del punto
7.2. de esta Clausula (Derechos del Fiduciario), y la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso (salvo que cualguiera de 1los
anteriores sea consecuencia del dolo, negligencia o mala fe del
Fiduciario <cuando asi 1lo determine en sentencia firme 1la
autoridad Jjudicial competente o cuando el Fiduciario lleve a
cabo cualquier acto no autorizado por este Contrato) o por
cualesquiera reclamaciones, multas, penas y cualquier otro
adeudo de cualquier naturaleza en relacidén con el Patrimonio del
Fideicomiso o «con este Contrato, ya sea ante autoridades
administrativas, Jjudiciales, tribunales arbitrales o cualquier
otra autoridad, vya sea de cardcter local o federal, de 1la
Replblica Mexicana o extranjeras. No obstante lo anterior el
Patrimonio del Fideicomiso estard a disposicién del Fiduciario
asi como a sus delegados fiduciarios, empleados y apoderados, en
caso de que el Estado incumpla con la obligacién aqui
establecida. Lo anterior previo conocimiento y consentimiento,
en su caso, del Banco.

El Fiduciario tendrd derecho a ser representado por sus propios
asesores en dichos procedimientos. El Estado estd obligado a
pagar los honorarios, gastos y costos (razonables y debidamente
documentados) relacionados con dichos procedimientos.

El Fiduciario en todo momento actuard conforme a lo establecido
en el presente Contrato. El Fiduciario no serd responsable de
hechos, actos y omisiones directas del Fideicomitente, de los
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Fideicomisarios o de terceros que impidan el cumplimiento de los
fines de este Fideicomiso. El Fiduciario no tendra
responsabilidad alguna por su actuacién conforme a este
Contrato, siempre y cuando su actuacién sea ejecutada de
conformidad con 1las obligaciones establecidas a su cargo de
conformidad con el presente contrato.

Asimismo, el Patrimonio del Fideicomiso estarda a disposicidn del
Fiduciario, previo conocimiento del Banco, para indemnizarlo en
caso de existir alguna contingencia fiscal derivada de la
operacién del presente Fideicomiso o de los demé&s Documentos de
la Operacién de los cuales es o sea parte. El Fiduciario tendré
derecho a ser representado por sus propios asesores en dichos
procedimientos. Se deberd cubrir al Fiduciario los honorarios,
gastos y costos relacionados con dichos procedimientos, en la
fecha en que lo solicite el Fiduciario, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso. :

El Fiduciario no podréd ser obligado a realizar gasto alguno con
cargo a su propio patrimonio, o incurrir en responsabilidades
financieras distintas de las d9que asume en su caracter de
Fiduciario, en el cumplimiento de los fines del presente
Fideicomiso, salvo en casos de dolo, negligencia o mala fe del
Fiduciario <cuando asi 1lo determine en sentencia firme la
autoridad Jjudicial competente o cuando el Fiduciario lleve a
cabo cualquier acto no autorizado por este Contrato.

Cuando el presente Contrato establezca que el Fideicomiso es el
acreedor o deudor respecto de cualquier accién, derecho u
obligacién, se entenderd que el sujeto de dicha accién, derecho
u obligacién es el Fiduciario, no en lo personal, sino actuando
exclusivamente en su caracter de fiduciario de conformidad con
el presente Contrato y hasta donde el Patrimonio del Fideicomiso
alcance.

7.8 Instrucciones y Comunicaciones al Fiduciario.

Por lo que respecta a las instrucciones y comunicaciones por
parte de cualquier Persona que esté autorizada de conformidad
con el presente Contrato al Fiduciario, se estard a 1lo
siguiente:

Las Partes han convenido con el Fiduciario que todo tipo de
instrucciones relacionadas con el ©presente Contrato sean
enviadas: (i) via Telefax/Facsimile o via correo electrdnico e

el que incluya la carta original digitalizada; y/o (ii) por
correo, mensajeria o paqueteria en carta original en papel

-y

57



Version de Firma

membretado (en todo caso, con acuse de recibido). En virtud de
lo anterior, las Partes en este acto autorizan al Fiduciario
para que proceda de conformidad con las instrucciones que reciba
a través de los medios antes descritos, motivo por el cual en
este acto lo liberan de cualquier responsabilidad derivada de
dichas transmisiones y se comprometen a indemnizarlo en los
términos de el punto 7.7 (Indemnizacidn al Fiduciario) de esta
Cldusula, excepto en caso que el Fiduciario actue en
contravencién de lo previsto en este Contrato. Lo anterior en el
entendido de que el Fiduciario no serd responsable por actuar en
cumplimiento de instrucciones o notificaciones falsificadas, en
el entendido sin embargo, que el Fiduciario se compromete a
revisar gque las firmas de las instrucciones de las personas
autorizadas coincidan razonablemente con el registro de firmas o
copla de identificaciones que mantenga el Fiduciario.

En virtud de lo anterior, las partes designardn a las personas y
listaran sus nombres y firmas usando el modelo de certificacién
que se adjunta al presente como Anexo K para girar dichas
instrucciones al Fiduciario. El Fiduciario estd autorizado para
actuar de acuerdo a las instrucciones transmitidas de
conformidad con el presente punto.

Al momento en gque el Fiduciario reciba cualquier instruccién de
conformidad con el presente Contrato, el Fiduclario debera
confirmar dichas instrucciones telefdénicamente con la(s)
personas(s) autorizadas(s) que designen frente al Fiduciario
como tales, en términos del ya mencionado Anexo K, en el
entendido que el Fiduciario podrad confiar en las confirmaciones
"telefdébnicas de cualquier persona que declare ser la persona
autorizada. Las personas y nimeros de teléfonos para
confirmaciones telefdnicas podradn ser modificadas sdélo por
escrito debidamente recibido y confirmado por el Fiduciario. Las
Partes acuerdan gque .este procedimiento es comercialmente
razonable.

El Fiduciario tendrd discrecionalidad, siempre y cuando sea con
motivo o sospecha razonable, para actuar o no y/o para solicitar
confirmacién de cualquier transmisién recibida conforme a la
presente clédusula, en el entendido que el Fiduciario notificara
a las Partes lo mas pronto posible, si éste ha decidido diferir
el llevar a cabo 1las instrucciones, hasta gque haya recibido
confirmacién.

Por lo que respecta a las cartas de instruccidén dirigidas al
Fiduciario, para que éstas puedan ser acatadas, deberdn incluir,
por lo menos, los siguientes requisitos:

o
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1.- Estar dirigida a Banco Invex, S.A., Institucidén de
Banca Maltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario.

2.- Hacer referencia al ndmero de Fideicomiso asignado en
el proemio del presente contrato.

3.- Contener la firma autdédgrafa de quien o guienes estan
facultados para instruir en términos del presente contrato
y que hayan sido debidamente designados y acreditados ante
el Fiduciario de <conformidad con el presente punto,
remitiéndole a éste, copia de una identificacidén oficial
con fotografia y firma y debiendo coincidir la firma de
dicha identificacién con la plasmada en la correspondiente

instruccién. Si el Fiduciario ya contare con tal
identificacidén, ésta no deberad adjuntarse.
4.- La instruccidén expresa y clara que se solicita realice

el Fiduciario, expresando montos, cantidades o actividades
en concreto.

En caso de que las instrucciones no sean firmadas como se
menciona con anterioridad y/o no se haya podido realizar una
llamada de confirmacién al respecto, 1las partes, expresa e
irrevocablemente, instruyen desde este acto al Fiduciario a no
ejecutar las instrucciones.

Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones
debidamente giradas por quien esté facultado en términos del
presente Fideicomiso y de acuerdo a sus términos, condiciones vy
fines, su actuar y resultas no le generardn responsabilidad
alguna y sbélo estara obligadoc a responder con cargo al
Patrimonio fideicomitido y hasta donde éste alcance.

Clausula VIII. Acciones del Fiduciario

8.1 Sustitucidén de los Prestadores de Servicios

Inmediatamente a partir de la recepcién de una Notificacién de
Cambio/Nombramiento del Prestador de Servicios, con relacién a
cualquier Prestador de Servicios, el Fiduciario deberd, segun se
instruya en dicha notificacién y de conformidad con la misma,
(a) dar por terminado el Contrato del Prestador de Servicios en
vigor en ese momento, (b) nombrar al Prestador de Servicios
sustituto designado en la Notificacién de Cambio/Nombramiento
del Prestador de Servicios, si lo hubiere, y celebrar y otorgar
un nuevo Contrato de Prestador de Servicios con el Prestador de
Servicios sustituto conforme al formato que se -adjunte a dicha
instruccidén, y (e) realizar cualesquiera acciones que le sean
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instruidas de conformidad con dicha notificacién, segin sea
aplicable.

8.2 Consentimientos y Aprobaciones de Conformidad con los
Documentos de la Operacién

El Fiduciario deberid dar su consentimiento a cualquier otra
accidén para la cual se requiera su consentimiento o aprobacién o
a la gue tenga derecho a autorizar o dar su consentimiento o que
deba ser ejecutada a su entera satisfaccién de conformidad con
los Documentos de 1la Operaciédn conforme a las instrucciones
previas entregadas por escrito por el Banco o en su caso el
Estado.

8.3 Derechos Miscel&neos del Banco

(a) E1l Fiduclario deberd ejecutar y otorgar cualquier
modificacién o renuncia o consentimiento bajo cualquier
Documento de la Operacidén, y ejecutar y otorgar cualesquiera,
contratos relacionados, contratos y documentos, en cada caso de
conformidad con las instrucciones previas entregadas por
escrito por el Banco que corresponda al Fiduciario. Nada de lo
anterior deberd ser interpretado como la posibilidad de
modificar las prelaciones establecidas en el punto 6.7 (Reglas
y Prelacidn) de la Cldusula VI del presente Contrato de manera
distinta a lo previsto en este Contrato.

(b) E1 Fiduciario deberé tomar oportunamente, de
conformidad con instrucciones previas entregadas por escrito
por el Banco, cualgquier otra accién que pueda requerirse sea
tomada o gue fuere necesaria o conveniente para llevar a cabo
los propésitos del presente Contrato y del Fideicomiso de
conformidad con los mismos y con los términos y condiciones de
los demds Documentos de la Operacién de los cuales es o sea
parte o para el desempefo de las obligaciones de las partes de
los mismos.

8.4 Poderes

El Fiduciario, de conformidad con instrucciones previas
entregadas por escrito por el Banco, otorgard y revocara
facultades como apoderados a aquellas personas dque el Banco
designe por escrito. El Fiduclario no serd responsable de los
actos llevados a cabo por dichos apoderados en el ejercicio de
las facultades conferidas, siempre y cuando dichos apoderados
hubieren sido los instruidos por el Banco.
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Los apoderados a que se refiere el presente punto deberan
entregar al Fiduciario, reportes mensuales, dentro los primeros
diez (10) Dias Habiles siguientes a la conclusidén del mes en
cuestidn, sobre los actos juridicos realizados en ejercicio de
sus poderes.

Las facultades que se otorguen en términos del presente punto,
se limitardn a actuar Gnicamente en relacién con el Patrimonio
del Fideicomiso y con respecto a las obligaciones contempladas
en este contrato de Fideicomiso. Esta limitacién debera
transcribirse en el (los) documento(s) por lo que se otorguen
los poderes de referencia. :

Cada uno de los acuerdos y documentos celebrados por los
apoderados a que se refiere este punto para llevar a cabo los
fines aqui acordados deberan establecer de manera clara gque el
Fiduciario no serd responsable con sus propios activos del
cumplimiento de dichas obligaciones, sino con el Patrimonio del
Fideicomiso. No obstante lo anterior, el Banco, deber& sacar en
paz y a salvo al Fiduciario, actuando en dicho cardcter o en lo
personal, sus funcionarios, representantes o empleados de
cualquier responsabilidad, dafio, reclamacién, o requerimiento,
en su representacién o en su contra, con relacién a, o como
consecuencia de actos 1llevados a cabo por los apoderados en
ejecucién o cumplimiento con los Fines del Fideicomiso o 1la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, salvo que dichos actos
sean consecuencia de dolo, mala fe, o negligencia por parte de
la Fiduciaria, sus funcionarios, representantes o empleados,
cuando asi lo determine en sentencia firme la autoridad judicial
competente.

8.5 Reconocimiento del Estado

El Estado reconoce, <concuerda con y aprueba los derechos
otorgados por el Fiduciario al Banco de conformidad con esta
Clausula VIII (Acciones del Fiduciario).

Cl4usula IX. Modificaciones

Este Contrato sélo podrd ser modificado mediante un documento
por escrito firmado por el Banco, el Estado y el Fiduciario.

Cldusula X. Prohibiciones lLegales

10.1 Efecto del articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito
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De acuerdo con lo establecido en el inciso (b), parrafo XIX del
articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, el
Fiduciario declara que explicd en forma inequivoca al Estado el
contenido y las consecuencias legales de dicha fraccién, que a
la letra dice:

“WArticulo 106 a las Instituciones de crédito les
estard prohibido:

XIX. En la realizacidn de las operaciones a que
se refiere la fraccidn XV del articulo 46 de esta
Ley:

aj)..

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o
comitentes, del incumplimiento de los deudores,
por los créditos gque se otorguen, o de los
emisores, por los valores gue se adguieran, salvo
que sea por su culpa, segun lo dispuesto en la
parte final del articulo 391 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la
percepcidén de rendimientos por los fondos cuya
inversidén se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comisidén
constituidos para el otorgamiento de créditos,
éstos no  hubieren sido liquidados por los
deudores, la institucidén deberd transferirlos al
fideicomitente o fideicomisario, segun sea el
caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de
cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o
comisién se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracién de la
fiduciaria en el sentido de que hizo saber
ineguivocamente su contenido a las personas de
quienes. haya recibido bienes o derechos para su
afectacidn fiduciaria;”

10.2 Prohibiciones de las Reglas del Banco de México

En cumplimiento a lo dispuesto por el Numeral 5.5 de las Reglas
del Banco de México, el Fiduciario hace constar que explicé en
forma inequivoca a las Partes, y en especial al Fideicomitente,
el valor y consecuencias legales del Numeral 6 de las Reglas del
Banco de México sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el
Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe a continuacién el
Numeral 6 de las Reglas del Banco de México:

5
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“6.1 En la celebracién de fideicomisos, 1las
Instituciones Fiduciarias tendrdn prohibido lo
siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios
distintos a los pactados al concertar la
operacidn de que se trate;

b) Garantizar la percepcidn de rendimientos o
precios por los fondos cuya inversidn se les
encomiende, y

c) Realizar operaciones en condiciones y
términos contrarios a sus politicas internas y a
las sanas prdcticas financieras.

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn
celebrar operaciones con valores, .titulos de
crédito o cualquier otro instrumento financiero,
que no cumplan con las especificaciones que se
hayan pactado en el <contrato de fideicomiso
correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn
llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no estén
autorizadas a celebrar de conformidad con las
leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias
podrdn cubrir con cargo al patrimonio
fideicomitido el pago de cualquier sancidén que
les sea impuesta a dichas Instituciones
Fiduciarias por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomiso de garantia, las
Instituciones de Fianzas y las Sofoles no podrdn
recibir sino bienes o derechos que tengan por
objeto garantizar las obligaciones de que se
trate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberdn
observar lo dispuesto en los articulos 106
fraccién XIX de la Ley de Instituciones de
Crédito, 103 fraccidn IX de la Ley del Mercado de
Valores, 62 fraccidn VI de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros
y 60 fraccidén VI Bis de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas, segin corresponda a
cada Institucidn.”

10.3 Efecto del Articulo 391 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito
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El Fiduciario declara que ha explicado a las partes del
Fideicomiso la parte final del articulo 391 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito gque obliga al Fiduciario a
cumplir con su cometido conforme a lo establecido en el presente
Contrato, debiendo actuar en todo momento como un buen padre de
familia, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que los
bienes o derechos sufran por su culpa. Adicionalmente, de
conformidad con el numeral 5.2 de las Reglas del Banco de
México, el Fiduciario sera responsable civilmente por los dafios
y perjuicios que cause por el incumplimiento de las obligaciones
a su cargo en términos del presente Contrato.

Cldusula XI. Vigencia, Irrevocabilidad y Terminacidn

111 Vigencia

Este Contrato entrard en vigor a partir de y en la fecha en que
este Contrato sea celebrado y otorgado por cada una de las
Partes del presente, y se mantendrid en vigor hasta que este
Contrato se dé por terminado de conformidad con el punto 11.3
(Terminacidn), de la presente Cliusula.

11.2 Irrevocabilidad

Este Contrato de Fideicomiso son y serdn irrevocables. El Estado
en este acto renuncia a cualquier y a todos sus derechos que
pudiera tener en cualquier tiempo para unilateralmente revocar o
para terminar este Contrato, en todo o en parte, por cualquier
razédn.

11.3 Terminacién

Sujeto a lo previsto en el punto 11.4 (Reversidn) de la presente
Clausula, este Contrato de Fideicomiso se dardn por terminados y
dejaran de producir efectos en la fecha (la “Pecha de
Terminacidén del Fideicomiso”) en que el Estado: (i) se convierta
en Unico fideicomisario bajo el presente Fideicomiso; y (ii)
entregue una Notificacién de Terminacién del Fideicomiso al
Fiduciario, en la que, en su caracter de fideicomisario,
manifieste que:

(a) Es el unico fideicomisario bajo el presente
Fideicomiso;

(b) No existe adeudos de cualguier indole pendientes por
pagar bajo el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Crédito,
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(c) Que es su voluntad dar por terminado el presente
Fideicomiso.

Lo anterior sin perjuicio de lo dispuesto'en el articulo
394 fraccién III de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.:

Para la entrega de la Notificacién de Terminacidn del
Fideicomiso al Fiduciario por el Estado, serd necesario que el
Banco haya emitido y entregado una Notificacién de No Adeudo al
Fiduciario, certificando la amortizacidén total del Contrato de
Crédito de conformidad con el Anexo I.

114 Reversién

A la Fecha de Terminacién del Fideicomiso y antes de 1la
terminacién de este Fideicomiso, el Fiduciario deberd, en la
medida de la disponibilidad del Patrimonio del Fideicomiso,
pagar puntualmente todas las obligaciones del Fideicomiso. El
Patrimonio del Fideicomiso y todos los derechos aportados al
Fideicomiso por el Estado, remanentes después del pago de dichas
obligaciones, se revertirdn inmediata e incondicionalmente al
Estado.

11,5 Liberacién de Ingresos ISN

Al momento en que (i) el Contrato de Crédito haya sido
amortizado en su totalidad; y (ii) el Estado sea el uanico
fideicomisario del ©presente Fideicomiso, el ©Estado tendré
derecho a instruir al Fiduciario a que lleve a cabo todos los
actos que sean necesarios para desafectar los Ingresos ISN del
Fideicomiso y por lo tanto para que los recursos derivados de
los Ingresos ISN ya no ingresen al Fideicomiso.

Para 1llevar a cabo lo anterior, es obligacién del Fiduciario
cerciorarse de gqgue el Contrato de <Crédito haya sido
completamente amortizado y que el Banco haya emitido y entregado
a aquel una Notificaciédn de No Adeudo de conformidad con el
Anexo I.

Cldusula XII. Miscelaneos

12.1 Anexos

Los anexos de este Contrato, asi como cualquier otro aviso
documento o contrato en relacién con las operaciones
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contempladas en el presente, formardn parte de este Contrato,
para todos los efectos legales a que haya lugar.

12.2 Notificaciones

Salvo que se establezca de otra manera en este Contrato, todas
las notificaciones, requerimientos y otras comunicaciones a
cualquier parte del presente, deberdn ser por escrito y se
considerarédn recibidas si son entregadas por mensajero o
enviadas por fax, o correo certificado de primera clase, o
servicio postal pagado, a las siguientes direcciones:

Al Estado:

Estado:

Estado Libre y Soberano de Tamaulipas

Palacio de Gobierno, Primer Piso CP 87000
Ciudad Victoria, Tamaulipas

Atencién: Alfredo Romé&n Gonzalez Fernandez; C.P.
Gerardo Zapién Pacheco

Tel: (834) 3188677

Al Banco:

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca
Maltiple, Grupo Financiero Banorte

Nombre: Irene Guadalupe Pefia Adame y/o

José Apolinar Arguello De La Garza

Direccién: Judrez # 830 Ote. Col. Centro

Ciudad Victoria, Tamaulipas 87000

Teléfono: 01-834-318-20-13 ext. 8834-2013

Fax: 834-318-20-13 (pedir tono de fax)

Correo: irene.pena@banorte.com
jose.arguello@banorte.com

Al Fiduciario:

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario, no en su carécter
individual sino como fiduciario bajo el Fideicomiso
Nimero 904 de fecha 7 de octubre de 2009.

Torre Comercial América piso 12 Ave.
Batalldén de San Patricio 111-1202
Col. *Valle Oriente
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66269, San Pedro Garza Garcia, NL .

Atencidén: Ricardo Calderén Arroyo y/o Luis Fernando
Turcott Rios y/o Mario Rafael Esquivel Perpuli y/o
Nabor Medina Garza

Teléfono: (81) 8133 8300

~Fax: (81) 8133 8399

Las Agencias Calificadoras:

Los que notifiquen por escrito las Agencias
Calificadoras al Fiduciario, al Estado y al Banco, de
tiempo en tiempo.

0 a cualquier otro domicilio, nimero de teléfono o fax que
cualquiera de los anteriores haya notificado a cada una de las
otras Partes de este Contrato de conformidad con el mismo.

Las notificaciones a las Agencias Calificadoras podréan
realizarse mediante correo electrdénico a las personas sefialadas
en el apartado correspondiente o© a las personas sefialadas
posteriormente mediante comunicacidén que dirija la misma Agencia
Calificadora, siempre que conste por el mismo medio el acuse de
recepcién.

123 Lleyes Aplicables

Este Contrato se regird por las leyes federales de México,
incluyendo, sin limitar, el Cédigo de Comercio, la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito y la Ley de Instituciones de
Crédito.

d
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124 Consultas a Sociedades de Informacidén Crediticia

El Fideicomitente, con la firma del presente contrato, autoriza
expresa e 1irrevocablemente, en términos del articulo 28 de 1la
Ley para regular las Sociedades de Informacidén Crediticia, a que
el Fiduciario a su cargo y costa realice, desde la constitucién
del presente Fideicomise y en cualquier tiempo durante la
vigencia del presente, cuantas consultas estime pertinente a la
o las sociedad(es) de informacién crediticia que opere(n} en
México, respecto del Fideicomitente.
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12.5 Jurisdiccién

Las Partes del presente Contrato se someten expresamente a la
jurisdiccién de 1los tribunales competentes de la Ciudad de
Monterrey, Nuevo Leén, respecto a cualquier accién o}
procedimiento relativo a este Contrato, y renuncian
irrevocablemente por este medio a cualquier jurisdiccidén que les
pudiere corresponder en la actualidad o en el futuro por virtud
de su domicilio actual o cualquier otro domicilio futuro o por
cualquier otra razédn.

12.6 Renuncia a la Inmunidad Soberana

Para los propdésitos de cualguier procedimiento arbitral
entablado en los términos del presente (incluyendo, sin limitar,
cualquier procedimiento arbitral entablado en los términos del
presente que pueda ser acumulado con cualquier otro
procedimiento arbitral entablado en los términos del presente o
en los términos de cualquier otro Documento de la Operacién),
cualquier ejecucidén de cualquier laudo gque resulte de los mismos
y el otorgamiento de cualquier medida provisional o precautoria
de conformidad con los mismos, en la medida en que pueda
reclamar en cualquier Jjurisdiccién o esté facultado para
reclamar para si o para cualesguiera de sus activos o el
Fideicomiso o cualesquiera de los bienes objeto del Patrimonio
del Fidecomiso, cualquier inmunidad soberana o de cualquier otra
naturaleza, y en la medida en que en cualquier jurisdiccidén se
le pueda atribuir dicha inmunidad a éstas o a cualquiera de sus
activos o al Fideicomiso o a cualesquiera del Patrimonio del
Fideicomiso, en la medida permitida por la legislacién
aplicable, tanto el Fiduciario como el Estado, en este acto,
irrevocable e incondicionalmente, renuncian y acuerdan no
reclamar dicha inmunidad a cualquier demanda, ejecucién, enmbargo
precautorio o definitivo o a cualquier otro procedimiento legal
al que pudiera tener derecho o cualesquiera de sus activos o el
Fideicomiso o el Patrimonio del Fideicomiso en cualquier
procedimiento legal o accién legal <con respecto a las
operaciones contempladas en el presente o en cualquier otro
Documento de la Operacién.

12.7 Actividad Empresarial.

Para efectos de lo dispuesto en el articulo 16 del Cdédigo Fiscal
de la Federacién, el articulo 13 de la Ley de Impuesto Sobre la
Renta y sus correlativos, el presente Fideicomiso, no se
considerarid como un fideicomiso con Actividad Empresarial, en el
entendido de que si el presente Fideicomiso llegare a realizar
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actividades empresariales, el Fiduciario Banco Invex, S.A.,
Institucidn de Banca Maltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario, podrd renunciar al cargo de Fiduciario, el cual
seguird en sus funciones hasta que no sea aceptado el cargo por
parte del fiduciario sustituto.

12.8 Obligaciones Fiscales.

Todos los gastos, impuestos y derechos que en su caso se causen
por las operaciones derivadas del presente Fideicomiso o de su
ejecucién parcial o total, deberdn ser cubiertas de forma
individual e independiente por el Estado. No habrd actos en
materia fiscal que sean ejecutados por el Fiduciario, por lo que
se establece que éstos se realizardn por cuenta y orden del
Estado, que en este acto libera expresamente y se obliga a sacar
en paz y a salvo al Fiduciario, sus delegados fiduciarios,
apoderado, funcionarios y demds personal de cualquier
responsabilidad al respecto.

En el caso de que las disposiciones de caracter fiscal sean
reformadas y llegue a existir una carga fiscal con respecto a
este Fideicomiso o las transacciones en él1 contempladas, éstas
también serdn de la estricta responsabilidad del Estado.

El Estado en este acto manifiesta, que con fundamento en el
articulo 16 de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica
publicada en el Diario Oficial de la Federacidén el 1 de octubre
del 2007, cumplird por su cuenta <con las obligaciones
establecidas en dicha ley, liberando de toda responsabilidad al
Fiduciario por el cumplimiento de las mismas, toda vez que seran
estricta responsabilidad del mismo.

Asimismo, queda establecido que los gastos que se originen en
cumplimiento de los fines de este Contrato, entre los que se
seflalan de manera enunciativa m&s no limitativa: viaticos dentro
del territorio mnacional o al extranjero, cuando el Fiduciario
deba atender algin asunto relacionado <con este Contrato,
servicio de mensajeria, etcétera, serdn a cargo del Fideicomiso,
siempre y cuando existan recursos suficientes y, en su defecto a
cargo del Estado.

En caso de gque el Estado no proporcione oportunamente al
Fiduciario, los recursos necesarios para solventar los gastos,
impuestos, honorarios de terceros a que se refiere el presente
punto, el Fiduciario no estard obligado a realizar acto alguno
hasta en tanto le sean proporcionados los recursos necesarios
para tales efectos.
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El Fiduciario solicitard por escrito al Estado, el pago de los
conceptos establecidos en este punto, en el caso de que en un
plazo de 10 dias contados a partir de 1la solicitud del
Fiduciario el Estado no entreque al Fiduciario dichas
cantidades, el Fiduciario podrd <cargar al Patrimonio del
Fideicomiso dichas cantidades previa autorizacién del Banco. No
obstante lo anterior el Estado se obliga en este acto a
reembolsar al Patrimonio del Fideicomiso, las cantidades

cargadas al mismo, de acuerdo a la solicitud que efectie el
Banco.

12.9 Rendiciédn de Cuentas sobre Recursos Puiblicos
Estatales.

El Fiduciario, previa solicitud del Estado o en cumplimiento de
las obligaciones informativas de 1la Clédusula VI y VII del
presente, entregard dichos reportes al Estado sobre el manejo de
los recursos publicos estatales que se hubieren aportado o se
aporten en el futuro a este Fideicomiso, a fin de proporcionar
al Estado los informes que permitan su vigilancia vy
fiscalizacién en los términos de la Ley de Transparencia vy
Acceso a la Informacidén de Tamaulipas, la Ley de Deuda Pablica
Estatal y Municipal de Tamaulipas y la demas legislacién
relacionada o conexa. Para este fin, se instruye al Fiduclario
para que rinda los informes establecidos en el ©presente
Fideicomiso que faciliten la fiscalizacién referida. Seréd
responsable de facilitar dicha fiscalizacién, por parte del
Estado, la dependencia o entidad que aporte los recursos
estatales y el titular de la unidad administrativa encargada de
coordinar la operacidén del Fideicomiso.

[resto de la hoja intencionalmente en blanco] (::7:
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EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes del presente firman

este Contrato en la Ciudad de México, Distrito Federal,
la fecha gue se indica en la cardtula del este Contrato.

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE TAMAULIPAS

|
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C.P. Alfrado 3 ﬂbernéndez
SE ARIO DE FINANZAS

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX
GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO

Nombre: Ricdr
Ca

Nombre: Edgar roa Pantoja
Cargo: Delegado Fiduciario
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ANEXO A

Formato de Notificacién de Gastos

PARA: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario. (el
“Fiduciario”)

DE: [Parte que corresponda]

ASUNTO: Notificacidén de Gastos

FECHA: [ ]

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomisco
Irrevocable, Numero 904, de fecha 7 de octubre de 2009,
celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Tamaulipas

(el “Estado”) y el Fiduciario, (segin sea reformado,
modificado o adicionado en su caso, el “Contrato de
Fideicomiso™) . Los términos utilizados con mayuiscula

inicial y no definidos en la ©presente tendran el
significado que se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

Por medio de 1la presente le notificamos, en su
caracter de Fiduciario, que adjunto a la presente como
Anexo A.lX se encuentra una lista de los Gastos
[Administrativos del Fideicomiso aprobados/ del
Financiamiento aprobados/ Extraordinarios aprobados segin
sea el caso] dque son pagaderos en la fecha y/o con la
frecuencia seflalada en el Anexo A.l. En consecuencia, por
medio de la presente le instruimos incluir dichos Gastos
[Administrativos del Fideicomiso Aprobados/ del
Financiamiento Aprobados/ Extraordinarios Aprobados segun
sea el caso de la Cuenta General/Cuenta de Ingresos] para
su pago de conformidad con el punto 6.4 de la Clausula VI
del Contrato de Fideicomiso.

[La Parte que corresponda]

Por:
Nombre:
Cargo:




Anexo A.1

Formato de lLista de los Gastos [Administrativos del
Fideicomiso] [del Financiamiento] [Extraordinarios]

[*] [*] [*]
[*] [*] [*]
[*] [*] [*]
[*] 1 [*1
[*] [*] *]
[*] [*] [*]
[*] [*] | [*]
[*] *1 *]
[*] *] [*]
[*] [*] | [*]
[*] | [*] [*]
[*] [*] | [*]
[*] [*] [*]
[*] [*] [*]
[*] [*] >
[*] [*] 1)
[*] [*] [*]
[*] [*] [*]




ANEXO B

Formato de Notificacidén de Terminacidn del Fideicomiso

PARA: Banco Invex, S.A., Institucidn de Banca Mialtiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario (el “Fiduciario”)

DE: El Estado Libre y Soberano de Tamaulipas (el
“EBstado”)

ASUNTO: Notificacién de Terminacidén del Fideicomiso
FECHA: [ 1

Hacemos referencia al punto 11.3 de la Cléusula XI del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable, NuUmeroc 904, de fecha 7
de octubre de 2009, <celebrado entre el Estado y el
Fiduciario, (segun sea reformado, modificado o adicionado
en su caso, el “Contrato de Fideicomiso”). Los términos
utilizados con maylscula inicial y no definidos en la
presente tendrédn el significado que se les atribuye en el
Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente certifico que (i) soy el fdnico
Fideicomisario bajo el Contrato de Fideicomiso, (ii} a la
fecha no existen adeudos de cualquier indole pendientes por
pagar bajo el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Crédito seguin consta en la Notificacién de No Adeudo que se
anexa a la presente y (iiil) es mi voluntad dar por
terminado el Contrato de Fideicomiso.

Derivado del parrafo anterior instruyo para que, en su
cardcter de Fiduciario, de conformidad con el punto 11.3 de
la Clausula XI del Contrato de Fideicomiso, (i) dé por
terminado el Contrato de Fideicomiso (ii) para gque entregue
los recursos liquidos al Estado y (iii) de copia de 1la
presente al Banco.

Estado Libre y Soberano de

Tamaulipas

Por:
Nombre: [*}
Cargo: [*]

;\



_ANEXO C

Formato de Notificacién de Cambio/Nombramiento del
Prestador de Servicios

PARA: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario. (el
“Fiduciario”)

DE: Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidén de
[Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte (“el
Banco”) o El Estado Libre y Soberano de Tamaulipas
(el “Estado”)]

ASUNTO: Notificacidén de Cambio/Nombramiento del Prestador de
Servicios

FECHA: [ ]

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso
Irrevocable, Numero 904, de fecha 7 de octubre de 2009,
celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Tamaulipas

(el “Estado”) y el Fiduciario, (segin sea reformado,
modificado o adicionado en su caso, el “Contrato de
Fideicomiso”). Los términos wutilizados <con mayuiscula

inicial y no definidos en la presente tendrdn el
significado que se les atribuye en el Contrato . de
Fideicomiso.

El [Banco y/o el Estado] por medio de la presente le
instruye para gque, en su caracter de Fiduciario, lleve a
cabo las siguientes acciones dentro de los siguientes [*]
Dias Habiles a la recepcidén de la presente notificacidn:

(i) dar por terminado el Contrato de Prestador de
Servicios, de fecha ({*], celebrado entre ([¥*] y el
Fiduciario de conformidad con el mismo, en el entendido que
nos obligamos a sacar a ese Fiduciario en paz y a salvo de
cualquier accibén judicial o extrajudicial intentada en su
contra por el Prestador de Servicios, derivada de 1la
terminacién instruida.

{(ii) celebrar y otorgar el nuevo Contrgto de Prestador
de Servicios entre [*] y el Fiduciario de conformidad con
el documento que se adjunta al presente como Anexo C.1, y

ey

q



{(1ii)

llevar
adicionales:

a
[*1.

cabo las siguientes acciones

Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucién de Banca
Miltiple, Grupo Financiero
Banorte

Por:
Nombre:
Cargo:

Por:
Nombre:
Cargo:

Estado Libre y Soberano de
Tamaulipas

Por:
Nombre:
Cargo:




ANEXO D

Formato de Notificacidn de Causa de Incumplimiento

PARA: Banco Invex, S.A., Institucidén de Banca Maltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario. (el
“Fiduciario”)

DE: Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de
Banca Maltiple, Grupo Financiero Banorte (el
“Banco’)

ASUNTO: Notificacién de Causa de Incumplimiento
FECHA: I ]

Hacemos referencia al punto 6.3 de la Cl&usula VI del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero 904 (el
“Fideicomiso’”), de fecha 7 de octubre de 2009, celebrado
entre el Estado Libre y Soberano de Tamaulipas (el
“Estado”) y el Fiduciario, (segin sea reformado, modificado
o adicionado en su caso, el “Contrato de Fideicomiso”) y al
inciso (h) del punto 4.01 de 1la Clausula Cuarta del
Contrato de Crédito de fecha 8 de octubre de 2009 celebrado
entre el Fiduciario y el Banco (el “Contrato de Crédito”).
Los términos utilizados con mayuscula inicial y no
definidos en la presente tendrdn el significado que se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
‘Crédito.

El Banco por medio de la presente le notifica a usted,
en su caracter de Fiduciario, gue una Causa de
Incumplimiento (segin dicho término estd definido en el
Contrato de Crédito) ha ocurrido en los términos del punto
6.01 de 1la Cl&iusula VI del Contrato de Crédito, la cual a
la fecha de la presente atin no ha sido subsanada.

De conformidad con el punto 6.3 de la Cl&usula VI del
Fideicomiso, el Banco por este medio le instruye a usted
para gque, inmediatamente ante la recepcidén de la presente
notificacidén, en su carécter de Fiduciario, cese la entrega
de Remanentes a favor del Estado y deposite dicho
Remanentes en la Cuenta Preventiva hasta gue no haya
recibido por parte del Banco una Notificacidén de Liberacién
de Remanentes, y no acepte o cumpla instruccién u orden
alguna de cualquier otra parte con respecto a ello sin el
previo aviso e instruccién por escrito del Banco.

;



Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucién de Banca
Maltiple, Grupo Financiero
Banorte

Por:

Nombre:
Cargo:

Por:

Nombre:
Cargo:

g



ANEXO E

Formato de Notificacidén de Vencimiento Anticipado

PARA: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Maltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario. (el

“Fiduciario”)

DE: Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidn de
Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte] (“el
[Banco]”)

ASUNTO: Notificacidén de Vencimiento Anticipado
FECHA: | ]

Hacemos referencia a la Clausula 6.01 del Contrato de
Apertura de Crédito, de fecha 8 de octubre de 2008,
celebrado entre el Banco y el Fiduciario, (segin sea
reformado, modificado o adicionado en su caso, el “Contrato
de Crédito”). Los términos utilizados con mayiscula inicial
y no definidos en la presente tendrédn el significado que se
les atribuye en los Documentos de la Operacidn.

El Banco por medio de la presente le notifica a usted
que una Causa de Vencimiento Anticipado ha ocurrido en los
términos del Contrato de Crédito.

Conforme a lo anterior, de conformidad con la Clausula
6.01 del Contrato de Crédito, el Banco por medio de la
presente le informa que el Financiamiento Banorte serd dado
por vencido en forma anticipada con efecto a partir de [*]
y por lo tanto, el saldo de principal inscluto de dicho
Financiamiento Banorte y todos los intereses devengados vy
no pagados sobre el mismo, y todas las demds cantidades
pagaderas con respecto a dicho Financiamiento, si las
hubiera, seran dadas por vencidas y exigibles
inmediatamente a partir de dicha fecha.

Banco Mercantil del Norte,
S.A,, Institucién de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte



Por:

Nombre:
Cargo:

Por:

Nombre:
Cargo:



ANEXO F

Formato de Liberacién de Notificacidén de Remanentes

PARA: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario (el “Fiduciario”)

DE: Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de
Banca Maltiple, Grupo Financiero Banorte] (el
“Banco”)

ASUNTO: Notificacidédn de Liberacién de Remanentes
FECHA: [ ]

Hacemos referencia al punto 6.7 de la Clausula VI del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable, Nuimero 904, de fecha 7
de octubre de 2008, celebrado entre el Estado Libre vy
Soberano de Tamaulipas (el “Estado”) y el Fiduciario,
(segun sea reformado, modificado o adicionado en su caso,
el “Contrato de Fideicomiso”). Los términos utilizados con
maylscula inicial y no definidos en la presente tendran el
significado que se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

El Banco por medio de la presente notifica que la
[Notificacidn de Cese de Entrega de Remanentes]
{Notificacién de Causa de Incumplimiento] de fecha [*],
copia de la cual se adjunta a la presente como Anexo F.1,
por este acto y a partir de este momento ha cesado y deberi
ser sobreseida por esta Notificacién de Liberacidén de
Remanentes. Por lo tanto, se instruye al Fiduciario. a
[reactivar la entrega peridédica de los Remanentes al
Estado] y, en su caso, [liberar las cantidades acumuladas
en la Cuenta Preventiva a favor del Estado], segin lo
establecen el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Crédito de fecha 8 de octubre de 2009 celebrado entre el
Fiduciario y el Banco.

Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucidén de Banca
Miltiple, Grupo Financiero
Banorte



Por:

Nombre:
Cargo:

Por:

Nombzre:

Cargo:



Mexo \\G”

Formato de Notificacién de Nuevo Financiamiento

[*] de [*] de 2009

Banco Invex, S$.A., Institucidén de Banca Mialtiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario,

Fiduciario bajo el Fideicomiso Nimero 904

de fecha 7 de octubre de 2009

Torre Comercial América pisoi 12 Ave.

Batallén de San Patricio 111-1202

Col. Valle Oriente

66269, San Pedro Garza Garcia, NL

Atencién: Luis Enrique Estrada Rivero y/o Ricardo Calderédn
Arroyo y/o Luis Fernando Turcott Rios y/o Mario Rafael
Esquivel Prepuli

Sefioras y Sefiores:

El suscrito, en nombre y representacién del Estado
Libre y Soberano de Tamaulipas (el “Estado”), hace
referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable Nuimero
904 (el “Fideicomiso”), de fecha 7 de octubre de 2009,
celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Tamaulipas
(el ™“Estado”) y el Fiduciario, (segin sea reformado,
modificado o adicionado en su caso, el “Contrato de
Fideicomiso”) y al Contrato de Crédito de fecha 8 de
octubre de 2009 celebrado entre el Fiduciario y el Banco
(el ™“Contrato de Crédito”). Los términos utilizados con
mayuscula inicial y no definidos en la presente tendran el
significado gque se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

En relacién con lo anterior, por medio de la presente
lo instruimos para que en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso <celebre un Nuevo Financiamiento con los
siguientes términos y condiciones:

[Incluir Términos del Nuevo Financiamiento]

En los términos del contrato que se adjunta como anexo
a la presente instruccién.




Asi mismo, por medio de la presente lo instruimos para
llevar a <cabo todos los actos previos, auxiliares o
preparatorios que sean necesarios para la ejecucién de
dicho Nuevo Financiamiento y aplicar los recursos derivados
del mismo conforme a lo siguiente:

[Incluir Lista de Aplicacién de Recursos del Nuevo
Financiamiento]

Finalmente, por medio de la presente le instruimos
aplicar el siguiente porcentaje de los Ingresos ISN como
Porcentaje para Nuevo Financiamiento en la contratacién de
dicho Nuevo Financiamiento:

[Incluir el Porcentaje de Aplicacidén para Nuevo
Financiamiento]

Sin m&s por el momento, se emite la presente para
todos los efectos legales a que tenga lugar.

El Estado Libre y Soberano de Tamaulipas

Nombre: [*]
Cargo: [*]



ANEXO H

Formato de Notificacidén de Amortizacidén Anticipada del
Financiamiento

PARA: Banco Invex, S.A., Institucidén de Banca Mdltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario (el “Fiduciario”)

DE: El Estado Libre y Soberano de Tamaulipas (el
“Estado”)

ASUNTO: Notificacidén de Amortizaciédn Anticipada del
Financiamiento

FECHA: [ ]

Hacemos referencia a la Clausula 2.04 del Contrato de
Apertura de Crédito, de fecha 8 de octubre de 2009,
celebrado entre el Fiduciario y Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucién de Banca Muialtiple, Grupo Financiero
Banorte (el ™“Banco”), (segin sea reformado, modificado o
adicionado en su caso, el “Contrato de Crédito”). Los
términos utilizados con mayudscula inicial y no definidos en
la presente tendrdn el significado que se les atribuye en
los Documentos de la Operacién.

Por medio de 1la presente, el £Estado instruye al
Fiduciario, de conformidad con el inciso (i) de la Clausula
IV del Contrato de Fideicomiso numero 904 de fecha 7 de
octubre de 2009, celebrado entre el Estado y el Fiduciario
(el “Fideicomiso”) y la seflalada en la Clausula 2.04 del
Contrato de Crédito, a que utilice los recursos derivados
del financiamiento gque se describe a continuacién para
llevar a cabo una amortizaciédn anticipada voluntaria
respecto del Financiamiento Banorte en los siguientes
términos:

[Incluir datos del financiamiento celebrado para
llevar a cabo la amortizacién anticipada]

Fecha de la Amortizaciédn [*] de [*] de 20[*)]
Anticipada

Monto de la Amortizacién S[*]

Anticipada



Estado Libre y Soberano de
Tamaulipas

Por:

Nombre:
Cargo:



ANEXO I

Formato de Notificacién de No Adeudo

PARA: Banco Invex, S$.A., Institucidén de Banca Mialtiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario. (el

“Fiduciario”)

DE: Banco Mercantil del Norte, S.A., Instituciédn de
Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte] (el
“Banco”)

ASUNTO: Notificacidén de No Adeudo
FECHA: { ]

Hacemos referencia a los puntos 11.3 y 11.5 de 1la
Clausula XI del Contrato de Fideicomiso Irrevocable,
Nimero 904 de fecha 7 de octubre de 2009, celebrado entre
el Estado Libre y Soberano de Tamaulipas (el “Estado”) y el
Fiduciario, (segun sea reformado, modificado o adicionado
en su caso, el “Contrato de Fideicomiso”). Los términos
utilizados con mayuscula inicial y no definidos en 1la
presente tendrédn el significado que se les atribuye en el
Contrato de Fideicomiso.

El Banco por medio de la presente certifica que no hay
adeudos (ni de principal ni de intereses), gastos o
comisiones o de cualquier otra cantidad pendientes bajo el
Contrato de Crédito de fecha 8 de octubre de 2009 celebrado
entre el Fiduciario y el Banco, por lo que el Banco deja de
tener derechos fideicomisarios bajo el Contrato de
Fideicomiso.

Banco Mercantil del Norte, S5.A., Institucidn de Banca
Miltiple, Grupo Financiero Banorte

Por:
Nombre:
Cargo:

Por:
Nombre:
Cargo:






ANEXO J

Honorarios del Fiduciario

El Fiduciario cobraré los honorarios que a

continuacidén se sefialan:

a)

b)

d)

e)

e)

Honorarios por aceptacién del Fiduciario: La cantidad
de $100,000.00 (cien mil pesos 00/100 M.N.), més el
correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IVAa),
pagadero en una sola exhibicién a la firma del
correspondiente contrato.

Honorarios por Administracién Fiduciaria. La cantidad
de $400,000.00 (cuatrocientos mil pesos 00/100 M.N.)
anuales o su parcialidad, mé&s el <correspondiente
Impuesto al Valor Agregado (IvVA), pagaderos por
anualidades anticipadas.

Honorarios poxr la celebracién de cada Nuevo
Financiamiento, la cantidad que en cada ocasién
establezcan las Partes, méas el correspondiente
Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Honorarios por la celebracidén de cada Subfideicomiso,
la cantidad que en cada ocasién establezcan las

-Partes, mads el correspondiente Impuesto al Valor

Agregado (IVA).

Honorarios por Modificaciones al Fideicomiso 904. La
cantidad gque previamente se acuerde dependiendo si
existiera wuna modificacién a los fines y/o a la
operacién del Fideicomiso, en el entendido que dicha
cantidad no podréd ser inferior de $5,000.00 (Cinco mil
pesos 00/100 M.N.), mds el correspondiente Impuesto al
Valor Agregado (IVA), en cada ocasién.

Honorarios por otorgamiento de poderes. La cantidad de
$2,000.00 (Dos mil pesos 00/100 M.N.), por cada
instrumento que suscriba el Fiduciario, mas el
correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Honorarios por instrumento publico o privado en el que
intervenga el Fiduclario. La cantidad de $5,000.00
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{(Cinco mil pesos 00/100 M.N.), mas el correspondiente
Impuesto al Valor Agregado (IVA). ‘

f) Honorarios- Fiduciarios por 1la celebracién de actos
diferentes a los consignados en la presente propuesta,
se fijaran por el Fiduciario, atendiendo las
condiciones y términos de cada caso en particular,
estableciéndose como cuota minima la cantidad de
$2,000.00 (Dos mil pesos 00/100 M.N.).

g) Los honorarios fiduciarios referidos en 1los incisos
anteriores se ajustaran anualmente, a partir del 7 de
octubre del 2009, tomando como base las variaciones en
la Unidad de Inversién (UDI) que al efecto publica el
Banco de México, en el Diario Oficial de 1la
Federacién.

h) Todos los costos derivados de los servicios bancarios
o financieros que se llegaren a generar con motivo de
la operacién del Fideicomiso, serdn con cargo al
patrimonio del mismo, de acuerdo con las tarifas
vigentes de las instituciones con las cuales se
contraten los mencionados servicios financieros.

Las Partes del Fideicomiso otorgan expresamente su
conformidad y autorizacién para que los  honorarios
fiduciarios sean aplicados y pagados contra el Patrimonio
del Fideicomiso de forma automatica. En caso de que no haya
fondos suficientes para el cobro de dichos honorarios, el
Estado se obliga a cubrir los mismos.

Las partes mediante la celebracién del Fideicomiso
otorgan expresamente su conformidad y autorizacidén para que
en caso de existir incumplimiento en el pago de los
honorarios del Fiduclario, éste proceda de la siguiente
manera, sujeto a lo pactado en el pentltimo y Gltimo
parrafo de la presente notificacién o salvo que pudiere ser
objeto de reparacién por cualquier Persona, el
incumplimiento antes mencionado:

A) No dar tramite a ninguna instrucciédn respecto del
Fideicomiso hasta el momento en que los honorarios sean
totalmente cubiertos, sin responsabilidad para el
Fiduciario ©por dejar de <cumplir <con los fines del
Fideicomiso o por los posibles dafios, perjuicios o

&
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inconvenientes que surjan como consecuencia de dejar de
cumplir con dichos fines, por lo que las partes de este
Contrato lo 1liberan de dicha responsabilidad y la asumen
personalmente.

B) Si el incumplimiento del pago de honorarios
persiste por 6 (seis) meses calendario las partes acuerdan
considerar a dicho incumplimiento para efectos del
Fideicomiso, como causa grave para que' el Fiduciario se
excuse y renuncie a su cargo ante un Juez de Primera
Instancia, solicitando el nombramiento de otra institucién
para que lo sustituya o bien, se extinga el Fideicomiso
conforme al articulo 391 y 385 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, sin perjuicio de las acciones que
pudiere ejercer el Fiduciario para el cobro de los
honorarios pendientes.

En el caso de que cualquier tercero haga el pago de
cualquier honorario de conformidad con lo que establece
esta notificacién, el Estado, se obliga a rembolsar a este
tercero las cantidades pagadas, una vez que este se los
solicite por escrito.

Y




ANEXO K

Personas Autorizadas

[*] de [*] de 2009

Banco Invex, S.A.,

Institucién de Banca Mialtiple,
Invex Grupo Financiero

[*]

Atencién: Divisién Fiduciaria
Re: Fideicomiso No. 904

El que suscribe [Nombre}, [Cargo] de [Nombre de la
Parte] (la “[*]”), en relacidén con el Fideicomiso No. 904,
mediante el cual Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Miltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario +funge como
Fiduciario (el “Fiduciario”), certifica que: (i) las
personas cuyos nombres se listan a continuacidén (las
Personas Autorizadas) se encuentran debidamente facultadas
para [indistintamente / conjuntamente] girar instrucciones
en nombre y representacidén de [la Parte que corresponda de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de
Fideicomiso en referencia: (i) via Telefax/Facsimile; (ii)
por correo, mensajeria o paqueteria en carta original en
papel membretado; (iii) la firma autdédgrafa que aparece en
ésta certificacién al lado de las Personas BAutorizadas, es
la firma con la que se ostentan; (iv) gque las Personas
Autorizadas estdn autorizadas para recibir llamadas
telefénicas de confirmacién de parte del Fiduciario para
confirmar instrucciones, (v) que el Fiduciario solamente
deberd reconocer como validas las instrucciones giradas por
las Personas Autorizadas; y (vi) que el Fiduciario gquedaré
libre de cualgquier responsabilidad siempre que siga
cualquier instruccién girada por las Personas Autorizadas.

Nombre Firma Teléfono
Nombre Firma Teléfono
Nombre Firma Teléfono

=y



Sin mas por el momento, quedamos a sus o6rdenes.

Atentamente, )S’

Por: [Parte que corresponda]

Cargo: [*]



Anexo “L’

Formato de Notificacién de Subfideicomiso

[*] de [*] de 2009

Banco Invex, S.A., Institucidén de Banca Miltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario,

Fiduciario bajo el Fideicomiso Numero 904

de fecha 7 de octubre de 2009 (el “Fiduciario”)

Torre Comercial América piso 12 Ave.

Batallén de San Patricio 111-1202

Col. Valle Oriente

66269, San Pedro Garza Garcia, NL

Atencidén: Luis Enrique Estrada Rivero y/o Ricardo Calderdn
Arroyo y/o Luis Fernando Turcott Rios y/o Mario Rafael
Esquivel Prepuli

Sefioras y Sefiores:

El suscrito, en nombre y representacidédn del Estado
Libre y Soberano de Tamaulipas (el ™“Estado”), hace
referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable Nilmero
904 (el “Fideicomiso”), de fecha 7 de octubre de 2009,
celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Tamaulipas
(el ™MEstado”) y el Fiduciario, {segin sea reformado,
modificado o© adicionado en su <caso, el “Contrato de
Fideicomiso”) y al Contrato de Crédito de fecha 8 de
octubre de 2009 celebrado entre el Fiduciario y el Banco
(el “Contrato de Crédito”). Los términos utilizados con
mayiscula inicial y no definidos en la presente tendrén el
significado que se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

En relacién con lo anterior, por medio de la presente
lo instruimos para que en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso comparezca a la celebracién del Subfideicomiso
con la unica obligacién de aportar las cantidades derivadas
del Porcentaje de Aplicacidén para Nuevo Financiamiento que
le sea indicado en 1la instrucciédn respectiva, en el
entendido que cualquier accién adicional en el
Subfideicomiso estard sujeta a la aprobacién del

Fiduciario:
0 Oﬁ

<



Sin m&s por el momento, se emite la presente para
todos los efectos legales a que tenga lugar.

El Estado Libre y Soberano de Tamaulipas

Nombre: [*]
Cargo: [*]
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“Apéndice II”

Instruccién para pagos a terceros

PARA: Banco Invex, S.A., Institucién de Banca MiGltiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario (el
“Fiduciario”)

DE: El Estado Libre y Soberano de Tamaulipas (el

“Estado” y Banco Mercantil del Norte, S.A.
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte (el “Banco”)

ASUNTO: Instruccidén para pago a terceros

FECHA: 4 de mayo de 2011

Hacemos referencia a la Cl&usula Tercera del Segundo
Convenio Modificatorio y de Reexpresién (el “Convenio
Modificatorio”) al Contrato de Fideicomiso {el “Contrato de
Fideicomiso”) celebrado por el Estado y el Fiduciario en
fecha 4 de mayo de 2011. Los términos utilizados con
maylscula inicial y no definidos en la presente tendrén el
significado que se 1les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

Las Partes reconocen que por medio de la celebracidén
del Convenio Modificatorio y derivado de la estructuracién,
documentaciédn e implementacién de la presente operacidn asi
como de los Documentos de la Operacién, se instruye al
Fiduciario a pagar a mas tardar el dia siguiente de 1la
recepcidn de la presente, con cargo a la Cuenta General del
Fideicomiso, los pagos descritos a continuacién:

lLa que designe el
Fiduciario Fiduciario. Diecigéis Mil 00/100
Pesos M.N.) (por la
, modificacidn)
Fitch Banco: Banorte $232,000,00
México, (Doscientos Treinta
Cuenta: 156-08547-2
S.A. de y Dos Mil 00/100
C.V. CLABE:072580001560854722 | pesos M.N.)

gy
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CLABE:072580001560854722 | Pesos M.N.)
Standard & | Banco: Banamex $339,300.00
Poor’s de Cuenta: 6905002 {Trescientos

México, S.A.
de C.V.

CLABE:00218000246%050025

Treinta y Nueve Mil
Trescientos 00/100
Pesos M.N.)

Kuri Brefia
Sanchez
Ugarte ' y
Aznar, S.C.

Banco: Scotiabank
Inverlat

Cuenta: 102405679
CLABE:044180001024056795

$1,139,290.00 {(Un
Millén Ciento
Treinta y Nueve Mil
Doscientos Noventa
00/100 Pesos M.N.)

Las Partes del presente Contrato otorgan expresamente
su conformidad y autorizaciédn para que dichos pagos sean
aplicados y pagados contra el Patrimonio del Fideicomiso

904 de forma automatica.

-y
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